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NYCKELHANDELSER ANDRA KVARTALET 2016 Nettoomsattning kv 2 2016

¥ Koncernens mobila tjansteintakter fran slutkund 6 6 6 8
okade med 2 procent pa jamforbar basis!)
Sverige forbattrat momentum, men EBITDA ner Miljoner SEK

[ |
B Stark forbattring av kundintaget i Nederlanderna
¥ Fortsatt positiv marginalutveckling i Baltikum
[ |
[ |

) EBITDA kv 2 2016
Kazakstan uppvisar ett starkt resultat
Nettoférlust under kvartalet framst pa grund
av investeringarna i Nederlanderna
¥ Finansiell guidning fér 2016 ar oférandrad (se sid.5) Miljoner SEK

Finansiella nyckeltal

kv2 H1
Miljoner SEK 2016 2015 % 2016 2015 %
Nettoomséattning 6668 6611 1 13114 13122 0
Nettoomsattning, jamforbar basis!) 6672 6623 1 13255 13105
Mobila tjansteintakter fran slutkund 3350 3324 1 6518 6508 0
Mobila tjansteintakter fran slutkund,
jamforbar basis!! 3352 3283 2 6626 6432 3
EBITDA 1087 1393 -22 2313 2821 -18
EBITDA, jamforbar basis!) 1087 1369 =21 2319 2808 -17
EBIT 191 593 -68 346 1295 -13
EBIT exklusive jamforelsestorande
poster (not 3) 286 664 -57 806 1380 —42
Periodens resultat -60 309 -119 279 826 -66
Resultat per aktie,
efter utspadning, kr 0,08 0,69 -88 0,91 1,84 -51

Siffrornaidennarapport galler andra kvartalet 2016 och kvarvarande verksamheter om inte annat angetts. Siffrornainom
parentes géller for motsvarande period 2015.

lljamférbar basis = etticke IFPRS-matt som beraknas i fasta valutakurser och proforma for Altel vilket innebar att siffrorna fére
forvarvet 29 februari ingar i jamforbara perioder. Siffrorna har inte granskats av foretagets revisor.
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VD-ord, andra kvartalet 2016

De positiva trender vi sdg i slutet av forsta kvartalet fortsatte d&ven
under det andra kvartalet 2016. Var Value Champion strategi och
positionering har bidragit till stark kundtillvaxt i Nederlanderna samt
en forbattrad tillvaxt i Sverige som i kvartalet landade i ett ensiffrigt
mittenspann for mobila tjansteintakter fran slutkund - bade for
konsumentabonnemang och storforetag. Var utmanaranda har varit
en viktig framgéngsfaktor i arbetet med att integrera Tele2/Altel
samriskbolaget (JV) i Kazakstan, med realiserade synergier och
hojda priser. Nar vi nu fortsatter rulla ut 4G ar vi sarskilt stolta 6ver

de dataintakter som genereras i Baltikum.

En av de mest spannande nyheterna
under kvartalet var sjalvklart offentlig-
goérandet av var avsikt att forvarva TDC,
en av de starkaste leverantorerna av
B2B-tjansteriSverige. Foretaget ar ett
utmarkt komplement till var verksam-
het och kommer att skapa mervérde
och tillvaxt p var viktigaste marknad.
Vi ser fram emot att slutfora affaren och
integrera TDC Sverige senarei ar.

Dethéar kvartalet 6kade koncernens
mobila tjdnsteintakter fran slutkund
med 2 procent pa jamforbar basis i for-
hallande till samma period foregaende ar. Koncernens EBITDA sjonk
som forvéntat till foljd av var mobilinvestering i Nederldnderna
ochi Sverige paverkades EBITDA negativt av 6kade satsningar pa
salj- och marknadsforingssidan samt av jamforelsestérande poster.
Var investering i Nederldnderna fortsétter ha en negativ paverkan pa
CAPEX och koncernens kassaflode vilket dock balanseras av ett starkt
kassaflode fran vara etablerade marknader Sverige och Baltikum.

Var mobilverksamhet for privatkunder i Sverige ar fortsatt
stark, med en stabil arlig tillvdxt pa 5 procent tack vare 6kande
marknadsandelar f6r Comviq. Konkurrensen har avtagit ndgot
inom B2B-segmentet fér sma och medelstora foretag, men ar
fortfarande tuff vilket haft en negativ paverkan pa intdkterna.
Storféretagssegmentet utvecklas dock fortsatt starkt och under
kvartalet vann vi ett antal nya och betydelsefulla kunder. Vi ser nu
valdigt mycket fram emot och forbereder oss for att slutfora forvarvet
av TDC, ett forvarv som kommer att bidra starkt till Tele2s strategi
mot 6kat kundvarde bade for privat- och foretagskunder och skapa
stort mervarde for aktieagarna.

Under kvartalet vann Tele2 Sverige OpenSignals utmarkelse for
bésta 4G-tackning och har darmed den basta tdckningen av samt-
liga nordiska operatorer. Vi har nu uppnéatt en 87-procentig geo-
grafisk tackning vilket innebér att viiallt hogre grad erbjuder vara
kunder en mycket bra mobil upplevelse - oavsett var de befinner sig.

Forsaljningen fortsatter att vaxa starkt i Baltikum tack vare en
standigt 6kande efterfragan pa data kombinerat med datacentre-
rade prismodeller. Var 4G-tackning éverstiger nu 97 procent i regio-
nen, ochiLitauen har anvandningen av 4G for forsta gangen pas-
serat 3G-anvandningen. Trots de nya roamingreglerna som dampar
var tillvaxt i Baltikum har lénsamheten férbattrats under kvartalet
med bland annat en EBITDA-marginal pa 38 procent i Litauen.

INederlanderna har momentum fortsatt sedan lanseringen av
iPhone och det nya SIM-Kort sortimentet. Som ett resultat av detta
har kundintaget nastintill férdubblats jamfort med férsta kvartalet.
Trots intensiv konkurrens sticker vi ut bland de etablerade opera-
térerna med var positionering som utmanare och vi fortsatter att ta
en stor andel av tillgangliga abonnemangskunder i Nederldnderna.
Jag ar sarskilt stolt 6ver att var Fun Rebel-kampanj pd temat “"drown
yourselfin data” belénades med flera prestigefyllda utmarkelser

“Var strategi for 6kat kundvarde, i
kombination med ett osvikligt fokus
pa att kombinera de basta tradlosa
teknikerna med en kostnadsstruktur
som kannetecknar en utmanare, gor
att vi kommer att kunna skapa ett
hallbart mervarde for vara kunder,
anstallda och aktieagare.”

under kvartalet, men i synnerhet fér SAN Accent-utmarkelsen for
arets basta annonskampanj. Dataanvandningen i vart eget nét 6kar
ioch med att vi har uppnatt en utomhustackning pé 6ver 97 procent
av befolkningen och en inomhustackning pa 81 procent. Under kvar-
talet har vi 4ven dppnat var nionde konsumentbutik. Inom konsu-
mentsegmentet for fast bredband fortsatte den positiva intagstrenden
frdn det forsta kvartalet efter mdnga kvartal med sjunkande siffror.

[Kazakstan okade ater de mobila tjansteintadkterna pa jamforbar
basis med ett tvasiffrigt procenttal tack vare en vaxande kundbas
och prisékningar. Trots att vi gjorde stora &ndringar av var prissatt-
ning har vilyckats behdlla vér prisledande position, vilket har lett
till ett stabilt intag pa 6ver 100 000 kunder. Bade verksamheten
och arbetet med sammanslagningen utvecklas positivt. Vihar nu
uppnatt éver halften av integrationen, vilket gor att synergier borjar
realiseras och medfora en positiv EBITDA-utveckling.

Challenger-programmet utvecklasilinje med férvantningarna,
och ar pa god vag mot malet pa 1 miljard kronor 2018. Till dags
dato har 6ver 75 projekt startats. Vi har uppnatt effektivitets-
besparingar genom att skapa en konsolideringsplattform och und-
vika duplicering av arbetsuppgifter, dar olika roller i Sverige och
Nederlanderna har integrerats i Shared Operations Organization.
Den utlokaliserade indiska organisationen ar nu bemannad med
cirka 100 anstdllda som stdder vra svenska och nederlandska
marknader med finansiella och administrativa uppgifter.

Pa arsstamman i maj uppmarksammande jag de spdnnande
trenderna och méjligheterna inom mobiltjanster och varfor jag tror
att Tele2 ligger bra till for att dra férdel av dessa trender. Trenderna
indikerar en exponentiell tillvaxt inom dataomradet, 6kad penetra-
tion inom mobilt internet, 6kad penetration for mobiltelefoner samt
tillvaxtméjligheter inom IoT och 5G. VAr strategi for 6kat kundvarde,
ikombination med ett osvikligt fokus pé att kombinera de basta
tradlosa teknikerna med en kostnadsstruktur som kdnnetecknar en
utmanare, gor att vi kommer att kunna skapa ett hllbart mervérde
for vara kunder, anstéllda och aktiedgare.

Allison Kirkby,
VD
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Finansiell oversikt

Tele2s finansiella utveckling ar ett resultat av stindigt fokus pa att utveckla mobila tjanster 6ver
var egen infrastruktur, i vissa lander kompletterat med tjanster inom fast bredband och féretags-
erbjudanden. Férutom investeringarna pa mobilsidan kommer koncernen att koncentrera sig pa
att maximera avkastningen for den fasta verksamheten.

Nettokundintaget uppgick till 165 000 (540 000) fér andra
kvartalet 2016. Nettokundintaget inom mobila tjanster upp-

gick till 196 000 (563 000) kunder, framst fran Kazakstan och
Nederlanderna. Kundbasen inom fast bredband minskade med
—5000 (-13 000) under andra kvartalet 2016, med ett minskat
intagi Sverige, Osterrike och Tyskland. Som férvantat minskade
antalet kunder inom fast telefoni under andra kvartalet 2016 med
—-26 000 (-10 000). Den 30 juni 2016 uppgick den totala kundbasen
till 16 381 000 (14 341 000) inklusive 1 788 000 kunder fran det
forvarvade foretaget Altel i Kazakstan.

Forsaljningen under andra kvartalet 2016 uppgick till 6 668

(6 611) miljoner kronor. Nettoomsattningen paverkades positivt av
stark forsaljning av utrustning i Nederldnderna och Kroatien, och
en fortsatt stark 6kning av mobila tjansteintakter fran slutkund i
Kazakstan.

EBITDA under andra kvartalet 2016 uppgick till 1 087 (1 393) mil-
joner kronor, motsvarande en EBITDA-marginal pa 16 (21) procent.
EBITDA péaverkades framst av kostnaderna i samband med den
satsning som f6ljt lanseringen av 4G LTE-néatet i Nederldnderna,
jamforelsestérande poster i Sverige samt en nedgang inom den
fasta verksamheten.

EBIT under andra kvartalet 2016 uppgick till 286 (664) miljoner
kronor exklusive engangsposter och 191 (593) miljoner kronor
inklusive engdngsposter. EBIT paverkades negativt avengangs-
poster pd sammanlagt —95 (-71) miljoner kronor, i huvudsak
héanférliga till kostnader relaterade till Challenger-programmet
pa-71 (-71) miljoner kronor (not 3).

Resultat fore skatt under andra kvartalet 2016 uppgick till
116 (463) miljoner kronor, huvudsakligen paverkat av lagre
EBITDA och en viss forbattring av finansnettot.

Periodens resultat under andra kvartalet 2016 uppgick till

—60 (309) miljoner kronor. Redovisad skatt under andra kvartalet
2016 uppgick till -176 (—154) miljoner kronor. Betald skatt som
paverkade kassaflodet uppgick till -136 (~104) miljoner kronor
under kvartalet. Uppskjuten skattefordran uppgick till 2,0 miljarder
kronorislutet av kvartalet.

Fritt kassaflode under andra kvartalet 2016 uppgick till 139 (-268)
miljoner kronor, vilket huvudsakligen forklaras av en positiv férand-
ring av rorelsekapitalet pa 183 (—404) miljoner kronor framst relate-
rad till Sverige och en rorelsekapitalfinansiering for sdlda telefoner
pa 461 miljoner kronor.

CAPEX under andra kvartalet 2016 uppgick till 820 (1 134) miljoner
kronor, framst som ett resultat avinvesteringar i Nederlanderna,
Sverige och Kazakstan, dock med lagre nivaer jamfort med samma
period forra aret.

Nettolaneskulden uppgick till 11 765 (9 878) miljoner kronor och
den ekonomiska nettoskulden till 11 739 (9 878) miljoner kronor
per 30juni 2016 respektive 31 december 2015, eller 2,26 ganger
rullande 12 manaders EBITDA péverkad av utbetald utdelning.
Under kvartalet slutférde Tele2 en emission av en 5-arsobligation
om 3 miljarder kronor pa den svenska obligationsmarknaden, samt
meddelade att ett laneavtal pa 130 miljoner euro tecknats med den
Nordiska investeringsbanken (NIB). Den total skulden till NIB 6kade
med 56 miljoner euro, efter uppsdgning av tidigare 1an (se not 4 for
mer information). Tele2s tillgangliga likviditet uppgick till 8 480

(7 890) miljoner kronor.

Nettoomséattning EBITDA/EBITDA marginal
Miljoner SEK Miljoner SEK/Procent
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FINANSIELL OVERSIKT

Rékenskaps-

Miljoner SEK kv2 2016 kv2 2015 H1 2016 H1 2015 aret 2015
Mobilt
Nettokundintag (tusental) 196 563 239 881 1126
Nettoomséattning 5210 5010 10 169 9835 20446
EBITDA 821 1031 1671 2053 4247
EBITY 242 526 599 1059 2241
CAPEX 580 830 1304 1438 3024
Fast bredband
Nettokundintag (tusental) -5 -13 -11 -33 -57
Nettoomséttning 924 980 1868 2017 3956
EBITDA 144 187 340 412 788
EBITY =31 i -7 56 102
CAPEX 114 156 418 322 636
Fast telefoni
Nettokundintag (tusental) -26 -10 =12 -73 -199
Nettoomséttning 259 324 537 673 1281
EBITDA 83 99 179 213 432
EBIT! 66 84 150 181 374
CAPEX 8 7 15 19 35
Summa
Nettokundintag (tusental) 165 540 156 715 870
Nettoomséattning 6668 6611 13114 13122 26856
EBITDA 1087 1393 2313 2821 5157
EBIT exklusive jamforelsestérande poster!) 286 664 806 1380 2890
EBIT 191 593 346 1295 2441
CAPEX 820 1134 1974 2072 42217
EBT 116 463 620 1138 2012
Periodens resultat -60 309 279 826 1268
Kassaflode fran den 16pande verksamheten, kvarvarande verksamheter 993 744 1946 1583 3481
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 993 744 1946 1633 3529
Fritt kassaflode, kvarvarande verksamheter 139 -268 -15 -399 -519
Fritt kassaflode 139 -268 -15 -364 -486
1) Exklusive jamforelsestorande poster (not 3)
Nettoomséattning per tjanstekategori, kv 2 2016 Nettoomséattning per land, kv 2 2016
M Mobilt 78% M Fast telefoni 4% M Sverige 45% Osterrike 4%
@ Fastbredband 14% M Ovriga 4% @ Nederlanderna 22% Lettland 3%

M Kazakstan 8% Estland 3%

W Kroatien 5% W Tyskland 3%

M Litauen 6% Ovriga 1%
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Finansiell guidning

TeleZ AB ger f6ljande guidning for 2016 for kvarvarande
verksamheter i oférandrad valuta vilket ar oforandrat fran
foregdende kvartal:

® Tillvaxt fér mobila tjdnsteintakter frn slutkund i ett
ensiffrigt mittenspann.

B Nettoomséattning pa mellan 26 och 27 miljarder kronor.

B EBITDA pa mellan 4,6 och 5,0 miljarder kronor.

B CAPEX pdmellan 3,7 och 4,1 miljarder kronor.

Challenger-programmet

Ett koncernévergripande program med fokus pa ékad produk-
tivitet lanseradesislutet av 2014. Programmet loper under en
tredrsperiod och forvantas leda till arliga besparingar pa 1 miljard
kronor fran och med 2018. Investeringarna for att uppna detta
kommer att uppga till 1 miljard kronor, utslaget 6ver tre ar. Samtliga
investeringar f6r programmet ar och kommer att redovisas som
poster av engangskaraktar, vilket paverkar EBIT. Se not 3 for mer
information.

Utdelningspolicy 2015-2017
Ijanuari 2015 antog Tele2 en progressiv utdelningspolicy med
malséattningen att leverera en arlig 6kning av utdelningen med
10 procent under de narmaste tre aren.

Bolaget kommer att soka till&telse att betala extrautdelning nar
Tele2 har dverskott av kapital.

Efter beslut av beslut pa arsstdmman 2016 har Tele2 mandat att
aterkopa upp till 10 procent av aktiekapitalet.

Balansrakning

Tele2s avsikt ar att ha en finansiell skuldsattning som avspeglar
den operativa utvecklingen, framtida strategiska mojligheter och
ataganden. Den ska dven ligga i linje bade med branschen i 6vrigt
och med de marknader dar bolaget verkar. P4 medellang sikt inne-
bar detta en ekonomisk nettolaneskuld pa mellan 1,5-2,0 x EBITDA.
Som tidigare kommunicerats, kommer vi att 6verstiga detta intervall
under investeringsperioden i Nederlanderna.
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Oversikt per land

Fast valutakursbas
Nettoomsattning EBITDA

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Miljoner SEK kv2 kv2 Tillvaxt Heldr Helar Tillvaxt Miljoner SEK kv 2 kv2 Tillvaxt Heldr Helar Tillvaxt
Sverige 3018 3101 -3% 6071 6231 -3% Sverige 846 908 -7% 1740 1884 -8%
Nederlanderna 1452 1386 5% 2893 2779 4% Nederldnderna -116 146 -179%  -147 286 -151%
Kazakstan 527 256  106% 877 466  88% Kazakstan 44 5 780% 50 5 900%
Kroatien 369 334 10% 685 638 7% Kroatien 20 35 -43% 31 55 —-44%
Litauen 387 371 4% 768 703 9% Litauen 146 132 11% 288 256 13%
Lettland 233 229 2% 465 443 5% Lettland 71 69 3% 140 138 1%
Estland 167 164 2% 324 333 -3% Estland 39 36 8% 74 74 -
Osterrike 282 296  -5% 567 595 5% Osterrike 38 42 -10% 88 92  -4%
Tyskland 172 209 -18% 359 431 -17% Tyskland 60 26  131% 134 58 131%
Owigt 6l 40 53% 105 73 44%  Owigt ~61 -1 -455% -85 36 -136%
Totalt, fast valutakurs 6668 6386 4% 13114 12692 3% Totalt, fast valutakurs 1087 1388 -22% 2313 2812 -18%
Valutaeffekt 225 -3% 430 -3% Valutaeffekt 5 0% 9 0%
Totalt 6668 6611 1% 13114 13122 0% Totalt 1087 1393 -22% 2313 2821 -18%
Sverige Nederlanderna

Forsaljningen under andra kvartalet 2016 uppgick till 3 018 (3 101)
miljoner kronor och EBITDA uppgick till 846 (908) miljoner kronor.
Mobila tjnsteintakter frdn slutkund var nédgot negativ och inklu-
derade en negativ jamforelsestérande post relaterad till justering
av kontantkortsbalanser. Om man exkluderar justeringen ékade
de mobila tjdnsteintakterna fran slutkund tack vare stark tillvaxt
inom konsumentabonnemang och B2B fér storféretag, medan B2B
for sma- och medelstora foretag fortsatter vara en utmaning pa
grund av stark konkurrens. EBITDA paverkades negativt av sdlj- och
marknadsforingskostnader samt jamforelsestérande poster.
Under kvartalet nddde Tele2 en tdckning pa 87 procent for
2G- och 4G-néatverken. Malet &r 90 procent innan arets slut for att
garantera vara kunder en utmarkt mobilupplevelse oavsett var de
befinner sig. Under kvartalet utsdg OpenSignal Tele?2 till vinnare
inom kategorin basta 4G-tackning, vilket placerar oss pa forsta plats
bland de nordiska operatérerna. Kundnéjdheten vad géller kund-
tjanstligger fortsattivarldsklass med 85 procent.

Mobilt Nettokundintaget under andra kvartalet var 14 000 (52 000),
frdmst i form av Comvig-abonnemang. Férsaljningen uppgick till

2 705 (2 744) miljoner kronor. Mobila tjansteintakter fran slutkund
var ndgot negativ p& grund av en jamforelsestdrande post relate-
rad till justering av kontantkortsbalanser pa 35 miljoner kronor.
Exkluderat justeringen 6kade de mobila tjansteintdkterna fran
slutkund med 1,5 procent som ett resultat av fortsatt tillvaxtinom
konsumentabonnemang och B2B f6r storforetag. Tele2 fortsatter
att utveckla varumarket Tele2 som uppvisat forbattringar under
kvartalet. Tele2 fick ocksd in ett antal stora och betydelsefulla B2B-
kunder under kvartalet. EBITDA uppgick till 785 (84 3) miljoner
kronor.

Fast bredband Nettokundintaget var -3 000 (-5 000) kunder.
Omséattningen minskade med 3 procent och uppgick till 170 (176)
miljoner kronor. EBITDA-bidraget uppgick till 13 (18) miljoner
kronor.

Fast telefoni Efterfragan pa fast telefoni minskade till f6ljd av den
pagéende dvergangen till mobiltelefoni. EBITDA uppgick till 29 (35)
miljoner kronor under kvartalet.

Forsaljningen under andra kvartalet 2016 uppgick till 1 452 (1 390)
miljoner kronor och EBITDA uppgick till -116 (147) miljoner kronor.

Mobila tjénsteintakter frdn slutkund 6kade till f5ljd av en stérre
kundbas och en 6kad direktférsaljning. Inom B2B-segmentet attra-
herar Tele2 hela skalan fran mycket sma foretag till storféretag och
flera nederldndska kommuner.

Under kvartalet har Tele2 tilldelats tva mycket prestigefyllda
utmarkelser i Nederldnderna for sin Fun Rebel-kampanj pa temat
"drown yourselfin data”: ACDN Light Bulb for béasta kreativa
kampanj bland tjansteféretag och SAN Accent-utmarkelsen for drets
bésta annonskampanj.

Tele2 fortsatte sin utbyggnad av LTE Advanced 4G-nétverket,
som numera tacker éver 97 procent av befolkningen utomhus och
81 procent av befolkningen inomhus.

Mobilt Under kvartalet var nettokundintaget 57 000 (7 000) kunder.
Nettoomsattningen steg med 22 procent till f6ljd av 6kad foérsalj-
ning av 4G-telefoner med st6d for VoLTE, relaterat till kommersiella
investeringar i samband med mobillanseringen, och uppgick till
721 (592) miljoner kronor. Mobila tjdnsteintakter fran slutkund
Okade med 1 procent och uppgick till 336 (332) miljoner kronor.
EBITDA, som paverkas negativt av kostnader for tillvaxten pa mobil-
omradet och for den fortsatta natutrullningen, uppgick till -277
(—=71) miljoner kronor.

Fast bredband Tele2 har vant den negativa trenden for nettokun-
dintaget vilket lett till ett nettokundintag pa 2 000 (-5 000) kunder.
EBITDA uppgick till 90 (140) miljoner kronor. Inom B2B-segmentet
vann Tele2 det nederldndska forsvarsdepartementets anbud pa
fasta tjanster.

Kazakstan

Mobilt P4 jamforbar basis!): Under kvartalet var nettokundintaget
104 000 (740 000) kunder. Nettoomsattningen 6kade med 8 procent
och uppgick till 531 (493) miljoner kronor. Mobila tjdnsteintakter
fran slutkund 6kade med 19 procent till foljd av ett 6kande antal
kunder och uppgick till 396 (332) miljoner kronor. EBITDA uppgick
till 44 (-14) miljoner kronor och 4ven om den paverkats negativt av
expansions- och natverkskostnader s& har en férbattring av den

1) Ej granskat av foretagets revisor
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operativa kapaciteten och synergieffekter fran integrationen haft
en positiv inverkan.

Integrationen av samriskbolaget (JV) gar bra och 6ver halften av
integrationen har uppnétts. Under kvartalet genomférde Tele2 en
prisédndring for nya kunder som géller fran mitten av maj.

Kroatien
Mobilt Nettokundintaget uppgick till 23 000 (19 000) kunder, med
en betydande 6vergang fran kontantkorts- till abonnemangskunder
som en foljd av de nyligen andrade abonnemangspriserna.
Nettoomsattningen 6kade med 11 procent och uppgick till
369 (333) miljoner kronor frdmst pd grund av hogre forsalining
av utrustning. Mobila tjansteintakter fran slutkund uppgick till
211 (210) miljoner kronor.
EBITDA under kvartalet var 20 (34) miljoner kronor, och paverka-
des negativt av hogre frekvensavgifter.
Under kvartalet har féretaget lanserat en ny mobil produkt som
ett alternativ till fast bredband.

Litauen

Mobilt Under kvartalet var nettokundintaget O (0) kunder.
Nettoomsattningen uppgick till 387 (373) miljoner kronor till foljd
av hogre mobila tjansteintdkter fran slutkund och 6kad telefonfor-
sdljning. Mobila tjansteintékter fran slutkund 6kade med 3 procent
till 229 (222) miljoner kronor, men hdmmades delvis av de nya
roamingreglerna. EBITDA ¢kade med 11 procent och uppgick till
146 (132) miljoner kronor. EBITDA-marginalen férblev stark och
uppgick till 38 (35) procent.

Under kvartalet ingick Tele2 ett partnerskap med Samsung, dar
man erbjod kunderna moéjligheten att lamna in sin gamla telefon
inom 12 manader och fa en ny telefon till rabatterat pris.

For forsta gdngen 6versteg 4G-anvadndningen 3G i vart nat.

Lettland
Mobilt Under kvartalet var nettokundintaget 6 000 (10 000) kunder.
Forsaljningen 6kade med 1 procent jamfort med samma period forra
aret och uppgick till 233 (230) miljoner kronor, framst som ett resul-
tat av stark efterfrdgan pa mobildata, vilket férskot forsaliningen
mot hogre dataméangder och nya telefoner. Mobila tjdnsteintakter
fran slutkund uppgick till 143 (145) miljoner kronor, paverkat avde
nya roamingreglerna. EBITDA 14g stilla pa 71 (70) miljoner kronor,
vilket gav en oférdndrad marginal pa 30 (30) procent.

Tele2 lanserade ett erbjudande inom mobilvideo och har haft en
stark forsaljning av telefoner med LTE-st6d.

Estland

Mobilt Under kvartalet var nettokundintaget 1 000 (O) kunder,
delvis drivet av fler kunder inom mobilt bredband till f6]jd av det
nya samarbetet med Starman som levererar fasta internet- och
TV-tjanster. Férsaljningen uppgick till 157 (151) miljoner kronor.
Mobila tjansteintakter fran slutkund 6kade med 2 procent och upp-
gick till 105 (103) miljoner kronor pa grund av en stark efterfragan
pa datatjanster. EBITDA uppgick till 35 (30) miljoner kronor.

Under kvartalet lanserade Tele2 forandrade prisplaner for alla
abonnemangskunder, med ytterligare 50 minuters roaming for
EU-samtal. Dessutom lanserade féretaget som forsta telekom-
leverantor pd marknaden en betalapp for mindre betalningar via
mobiltelefonen.

Under kvartalet fick Tele2 tillsynsmyndigheternas godkannande
att borja anvdnda LTE-frekvensen 450 MHz fér kommersiella
tjdnster, och har darefter paborjat pilottester.

Osterrike

Under kvartalet var nettokundintaget —1 000 (-5 000) kunder, med
en nedgang inom fasta konsumentabonnemang men ett positivt
intag pa 5 000 nya mobilkunder inom B2B. Férsaljningen uppgick
till 282 (297) miljoner kronor. EBITDA uppgick till 38 (43) miljoner
kronor, pa grund av minskade intdkter. Mobiltjanster inom B2B-
segmentet fortsatte att 6ka genom merforsaljning bland befintliga
kunder samt genom intag av nya kunder.

Tyskland
Nettokundintaget fortsatte minska enligt férvantningarna och
nettoomsattningen uppgick till 172 (209) miljoner kronor. Tack vare
ett kontinuerligt fokus pa 16nsamhet och kassafléde 6kade EBITDA
med 131 procent jamfért med samma kvartal under forra aret, och
uppgick till 60 (26) miljoner kronor med en EBITDA-marginal pa
35 (12) procent.

Utover goda verksamhetsresultat, i linje med forvéntningarna,
har ytterligare engdngsposter relaterade till forra drets strategi-
forandring ocksa paverkat kvartalets rorelseresultat positivt.
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Ovriga upplysningar

Risker och osikerhetsfaktorer
Tele2s verksamhet paverkas av ett antal omvarldsfaktorer.

De riskfaktorer som bedéms ha storst betydelse for Tele2s fram-
tida utveckling ar tillgdnglighet av frekvenser och telekomlicenser,
ny teknik och integrering av nya affarsmodeller, storskaliga cyber-
attacker, dataskydd, verksamheten i Kazakstan, strategisk férand-
ringshantering, avbrott i tjansteleveranser och i mobilnétets till-
ganglighet, beroende av leverantdrer och affarspartner, beroende av
Sverige, geopolitiska risker samt finansiella risker sdsom valutarisk,
ranterisk, likviditetsrisk och kreditrisk. Se Tele2s drsredovisning for
2015 (forvaltningsberattelsen och not 2) fér en utférligare beskriv-
ning av Tele2s riskexponering och riskhantering.

Offentliggorande av resultat

Ovrigt
Den 20 oktober 2016 kommer Tele2 att offentliggéra balans- och
rorelserapporter for perioden fram till 30 september 2016.

Styrelsen och VD intygar harmed att halvarsrapporten ger en ratt-
visande 6versikt dver moderbolagets och koncernens verksamhet,
deras ekonomiska stallning och resultat, samt att den beskriver
de vasentliga risker och osdkerheter som moderbolaget och 6vriga
bolagikoncernen star infor.

Stockholm 21 juli 2016
Tele2 AB
Mike Parton,
Ordférande
Sofia Arhall Georgi Ganev Cynthia Gordon
Bergendorff
Lorenzo Grabau Irina Hemmers Carla Smits-Nusteling

Eamonn O'Hare

Allison Kirkby

Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for Tele2
AB (publ) for perioden 1 januari 2016 till 30 juni 2016. Det &r styrel-
sen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och ars-
redovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delérsrapport grundad pé var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning

och omfattning

Vihar utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att
gora forfrdgningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga

for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgéarder.
En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som
enrevision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De gransk-
ningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte

mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifie-
rade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram
négra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delérs-
rapporten inte, i allt vasentligt, r upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moder-
bolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

Stockholm den 21 juli 2016
Deloitte AB

Thomas Strdmberg
Auktoriserad revisor
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PRESENTATION AV ANDRA KVARTALET 2016

Tele2 kommer att halla en presentation for den globala finansvarlden med méjlighet att delta
per telefonkonferens k1. 10:00 CEST (09:00 BST/04:00 EDT) torsdagen den 21 juli 2016.
Presentationen halls pd engelska och kommer aven att finnas tillgdnglig som webbsandning

pa Tele2s webbplats: www.tele2.com.

Uppringningsinformation

For att vara saker pa att uppkopplingen till konferenssamtalet fungerar ringer
niin nagra minuter fore konferenssamtalets starttid for att registrera er.

Telefonnummer

Sverige: +46 (0)8 5876 9445
Storbritannien: +44 (0)20 3427 1908
USA: +1 646 254 3361

KONTAKTPERSONER

Louise Tjeder
IR-chef
Telefon: + 46 (0) 70 426 46 52

Tele2 AB

Organisationsnummer: 556410-8917
Skeppsbron 18

Box 2094

103 13 Stockholm

Sverige

Tel. +46 (0)8 5620 0060
www.tele2.com

BESOK VAR WEBBPLATS: www.tele2.com

BILAGOR

Resultatrakning
Totalresultat
Balansrédkning
Kassaflodesanalys
Forandring i eget kapital
Antal kunder
Nettoomsattning
Foérdelning av mobil extern nettoomséattning
EBITDA

EBIT

CAPEX

Femdrsoversikt
Moderbolaget

Noter

TELE2 AR EN AV EUROPAS LEDANDE TELEKOMOPERATORER OCH VI ERBJUDER ALLTID VARA KUNDER VAD DE BEHOVER TILL ETT
LAGRE PRIS. Vi har 16 miljoner kunder i nio lander. Tele2 erbjuder tjanster inom mobil telefoni, fast telefoni och bredband, datanat,
innehallstjanster och globala M2M/IoT-16sningar. Anda sedan Jan Stenbeck grundade Tele2 1993 har bolaget varit en tuff utmanare
till de gamla statliga monopolen och andra etablerade spelare. Tele2 ar noterat pa NASDAQ OMX Stockholm sedan 1996. Under 2015
omsatte bolaget 27 miljarder kronor och redovisade ett rorelseresultat (EBITDA) pa 5,8 miljarder kronor. Finansiella definitioner anges
pa sista sidan i rsredovisningen 2015.
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Resultatrakning

2016 2015 2015 2016 2015
Miljoner SEK Not ljan-30jun  1jan-30jun helar kv 2 kv2
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Nettoomséttning 2 13114 13122 26856 6668 6611
Kostnaderforsldatianster 3 8609 8007 16653 4294 -4061
Bruttoresultat 4505 5115 10203 2374 2544
Férséljningskostnader 3 -2716 -2 560 -5094 -1400 -1300
Administrationskostnader 3 -1416 -1342 -29117 -796 -696
Resultat fran andelar i joint ventures och intresseforetag 1 -5 -5 1 -5
Ovriga rorelseintéakter 64 161 401 27 75
Ovrigardrelsekostnader 8 %2 T g S - N1
Rorelseresultat, EBIT 346 1295 2441 191 593
Ranteintakter/kostnader 4 -142 -186 -376 -73 -86
Ovriga finansiellaposter .5 46 29 59 2 -44.
Resultat efter finansiella poster, EBT 620 1138 2012 116 463
Inkomstskatt 6 -341 -312 -744 -176 -154
PERIODENS RESULTAT FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER 279 826 1268 -60 309
AVVECKLADE VERKSAMHETER
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter 11 - 1718 1718 - 1
PERIODENS RESULTAT 279 2544 2986 -60 310
HANFORLIGT TILL
Moderbolagets aktieagare 407 2544 2986 36 310
Innehav utan bestdimmande inflytande 11 -128 - - -96 -
PERIODENS RESULTAT 279 2544 2986 -60 310
Resultat per aktie, kr 10 0,91 5,71 6,69 0,08 0,70
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 10 0,91 5,67 6,65 0,08 0,69
FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER
HANFORLIGT TILL
Moderbolagets aktiedgare 407 826 1268 36 309
Innehav utan bestdimmande inflytande -128 - - =L -
PERIODENS RESULTAT 279 826 1268 -60 309
Resultat per aktie, kr 10 0,91 1,86 2,84 0,08 0,70
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 10 0,91 1,84 2,82 0,08 0,69
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Totalresultat

2016 2015 2015 2016 2015
Miljoner SEK Not 1jan-30jun 1jan-30jun helar kv2 kv2
PERIODENS RESULTAT 279 2544 2986 -60 310
OVRIGT TOTALRESULTAT
KOMPONENTER SOM INTE KOMMER ATT OMKLASSIFICERAS
TILL ARETS RESULTAT
Pensioner, aktuariella vinster/forluster -24 40 38 -19 40
Pensioner, aktuariella vinster/forluster, skatteeffekt 6 -9 -9 5 -9
Komponenter som inte kommer att omklassificeras
till arets resultat -18 31 29 -14 31
KOMPONENTER SOM KAN KOMMA ATT OMKLASSIFICERAS TILL
ARETS RESULTAT
Valutakursdifferenser
Omrékningsdifferenser i utlandsverksamheter 5 612 -403 -1420 510 -213
Skatteeffekt pa ovan —-48 -86 305 -58 58
Aterforing av ackumulerade omréakningsdifferenser fréin salda foretag oD’ T T
Omrdkningsdifferenser 564 —471 -1096 452 -155
Séakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -99 -18 -49 -63 24
Skatteeffekt pa ovan 22 17 11 14 -5
Aterforing av ackumulerad sakring fréan saldaforetag W T -107 -7 T T
Sdkring av nettoinvesteringar -77 -168 -145 -49 19
Valutakursdifferenser 481 -639 -1241 403 -136
Kassaflodessdkringar
Vinst/forlust fran dndring i verkligt varde pa sékringsinstrument -94 -21 -40 -47 7
Omklassificering av ackumulerade forluster till resultatrakningen 32 39 83 17 20
Skatteeffektpa kassaflodessakringar A4 S (D 1 -6
Kassaflodessakringar -48 14 33 -23 21
Komponenter som kan komma att omklassificeras
till arets resultat 439 -625 -1208 380 -115
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR PERIODEN, NETTO EFTER SKATT 421 -594 -1179 366 -84
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 700 1950 1802 306 226
HANFORLIGT TILL
Moderbolagets aktieagare 824 1950 1807 400 226
Innehav utan bestimmande inflytande 11 -124 - - -94 -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 700 1950 1807 306 226
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Balansrakning

Miljoner SEK Not 30jun 2016 30jun 2015 31 dec 2015

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 8539 9293 8661
Ovrigaimmateriellatillgangar 4177 4742 4437
Immateriella tillgangar 13316 14035 13098
Materiella tillgdngar 13016 11714 11592
Finansiella tillgdngar 4 1188 1527 1463
Uppskjutna skattefordringar 6 2012 2039 1964
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 29532 29315 281117

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 703 552 692
Kortfristiga fordringar 7404 6 196 7201
Kortfristiga placeringar 32 36 32
Likvida medel 7 149 309 107
OMSATTNINGSTILLGANGAR 8288 7093 8032
TILLGANGAR 37820 36 408 36 149

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Héanférligt till moderbolagets aktiedgare 17 500 18029 17901
Innehav utan bestimmande inflytande -96 - -
EGET KAPITAL 10 17 404 18029 17901
LANGFRISTIGA SKULDER

Réntebarande skulder 4 6073 5381 5619
Ej rantebarande skulder 6 796 688 697
LANGFRISTIGA SKULDER 6869 6069 6316
KORTFRISTIGA SKULDER

Réantebarande skulder 4 7034 6152 5372
Ejrdntebarande skulder 6513 6158 6560
KORTFRISTIGA SKULDER 135417 12310 11932
EGET KAPITAL OCH SKULDER 37820 36408 36 149

Tele2 — Delarsrapport januari—juni 2016 12 (29)



Kassaflodesanalys

(Totala verksamheten)

2016 2015 2015 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Miljoner SEK Not 1jan—-30jun 1jan-30jun helar kv 2 kv 1 kv4 kv3 kv2 kv 1
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fran kvarvarande verksamheter 346 1295 2447 191 155 364 788 593 702
Rorelseresultat fran avveckladeverksamheter = 1702 1702 = T T 1 1701
Rorelseresultat 346 29917 4149 191 155 364 188 594 2403
Justeringar av posterirérelseresultat som ej
genererar kassaflode 1847 -243 1271 814 1033 736 7178 734 -9717
Betalda/erhéllna finansiella poster 5 -105 -279 -470 -59 -46 -62 -129 -16 -203
Betald skatt -203 -219 -349 -136 -67 -62 -68 -104 -115
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 1885 2256 4601 810 1075 976 1369 1148 1108
Forédndringar av rorelsekapitalet 61 -623 -1072 183 -122 -194 -255 -404 -219
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN 1946 1633 3529 993 953 782 1114 744 889
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
BetaldCAPEX §  -1961  -1997 -4015 854 1107 -1073 _ -945 -1012 _ -985
Fritt kassafléde -15 -364 -486 139 -154 -291 169 -268 -96
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar 11 44 4886 4893 5 39 - 7 -5 4891
Ouriga finansiellatillgangar Lo L8 L. o= 29 -l -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1916 2890 850 -848 -1068 -1102 -938 -1016 3906
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR 30 4523 4319 145 -115 -320 176 =272 4795
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Forandringar av laneskulder, netto 4 2497 2305 22176 2202 295 228 -257 4303 -1998
Utdelningar 10 -2.389 -6626 -6626 -2389 - - - -6626 -
Férvarv avinnehav utan bestimmande inflytande 10 -125 - - = -125 - - - -
Ovrigfinansieringsverksamhet = 2 wd T T T 2 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -17 -4323 -4352 -1817 170 228 -257 -2325 -1998
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 13 200 21 -42 55 =92 -81 -2597 217917
Likvida medel vid periodens bérjan 107 151 151 184 107 204 309 2886 151
Valutakursdifferenser ilikvida medel 23 —42 -71 7 22 -5 -24 20 -62
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 1 149 309 107 149 184 107 204 309 2886
Forandring i eget kapital
30jun 2016 30jun 2015 31dec2015
Hanforligt till : Hanforligt till : Hanforligt till
innehav | innehav | innehav |
utan : utan : utan :
moder- bestam- | Summa moder- bestam- | Summa moder- bestam- | Summa
bolagets mande ! eget bolagets mande ! eget bolagets mande ! eget
Miljoner SEK Not aktiedgare inflytande ! kapital | aktiedgare inflytande | kapital | aktiedgare inflytande ! kapital
Eget kapital, 1 januari 17901 -1 17901 22680 2{ 22682 22680 2; 22682
Periodens resultat 407 -128' 279 2544 -1 2544 2986 -1 2986
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto
ofterskatt arT 4: .42 8% T894 S11me s R 1A
Totalresultat f6r perioden 824 -124 700 1950 - 1950 1807 - 1807
OVRIGA FORANDRINGAR I EGET KAPITAL ‘ ‘ ‘
Aktierelaterade ersattningar 10 12 = 12 25 - 25 40 - 40
Nyemissioner 10 - =t - - - - 3 - 3
Aterkép av egna aktier 10 = =i = - - - -3 - -3
Utdelningar 10 -2389 - 2389 -6626 - -6626| -6626 - -6626
Férvarv avinnehav utan bestimmande
inflytande 10 465 484 949 - - - - - -
Avyttringar av aktier utan bestdmmande
inflytande 10 687 -456: 231 - -2 -2 - -2 -2
EGET KAPITAL, VID PERIODENS SLUT 17 500 -96! 17404 18029 - 18029 17 901 - 17901
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Antal kunder

Antal kunder Nettokundintag
2016 2015 2016 2015 2015 2016 2016 2015 2015 2015 2015
tusental Not 30jun 30jun | ljan-30jun 1jan-30jun helar kv2 kvl kv4 kv3 kv2 kvl
Sverige
Mobil 3714 3630 217 9 120 14 —41 27 84 52 -43
Fastbredband 64 75 -6 -10 -15 -3 -3 -3 -2 -5 -5
Fasttelefoni o 221 S 21 TA5 L 9.8 2 -0
3957 3926 -50 =22 59 3 -53 11 70 36 -58
Nederldnderna
Mobil 932 841 88 28 31 57 31 3 - 7 21
Fastbredband 3417 355 S -14 -25 2 1 -4 -7 -5 -9
Fast telefoni 48 64 -7 -11 -20 -3 -4 -4 -5 -5 -6
T .. 1321 1260 84 3 -14 ! 56 28 -5 -12 . -3 6
Kazakstan
Mobil 6402 4196 214 899 1103 104 110 38 166 471 428
- 6402 4196| 214 899 1103 104 1m0 38 166 a1 428
Kroatien
Mobil 801 818 16 -5 -16 23 -7 -78 67 19 -24
B 801 gig| 1.6 = -5  -16 23 -7 18 67 19 -24
Litauen
Mobll o O 1760 B 41  CCCREEN -8 81 8  -...TH
11751 1763 -18 -41 -68 - -18 =317 16 - -41
Lettland
Mobil a7 91| -~ - S A < S 6 .18 =21 om 10 -l
9417 974 -1 -1 -17 6 -13 =21 11 10 -11
Estland
Mobil 480 484 -4 -4 -4 1 -5 -2 2 - -4
Fasttelefoni . S | 1 R L . o 2 - T -
481 481 -6 -4 -4 1 -1 -2 2 - -4
Osterrike
Mobil 5 - 5 - - 5 - - - - -
Fastbredband 98 106 -4 -2 -6 = -2 -2 -2 -1 -1
Fasttelefoni L] 122 1 187( o C1 -17 s A 5 A A i S -1
225 243 -8 -13 =23 -1 -1 -5 -5 -5 -8
Tyskland
Mobil 191 244 -28 2 -23 -14 -14 -12 -13 4 -2
Fastbredband 49 57 -4 -7 -11 = -2 -2 -2 -2 -5
Fasttelefond S 250) 373 O — 30 CIICREENN 26 88 B 10 -4
490 674 -69 -35 -150 =21 -42 -49 -66 12 -41
TOTALT
Mobil 15223 12950 239 881 1126 196 43 -88 333 563 318
Fast bredband 558 593 =11 -33 -57 -5 -6 -11 -13 -13 -20
Fast telefoni 600 798 =12 -13 -199 -26 -46 -55 =71 -10 -63
TOTALT ANTAL KUNDER
OCHNETTOKUNDINTAG 16381 14341 156 115 870 165 -9 -154 249 540 235
Forvarvade foretag 11 1788 - - = 1788 - - - -
Andrad berdkningsmetod 2 28] -28 -50 -4 27 -22 - -28 -
TOTALT ANTAL KUNDER
OCHNETTOFORANDRING 16381 14341 1967 741 820 161 1806 -176 249 512 235
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Nettoomsattning

2016 2015 2015 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Miljoner SEK Not 1jan-30jun 1jan-30jun helar kv 2 kv 1 kv4 kv3 kv 2 kv 1
Sverige
Mobil 5434 5511 11228 21705 21729 2953 21764 2744 21767
Fastbredband 343 364 715 170 173 179 172 176 188
Fast telefoni 231 285 541 112 119 125 131 139 146
Ovrigverksamhet 63 . 2 47 3L 32 42 33 42 30
6071 6232 12631 3018 3053 3299 3100 3101 3131
Nederldnderna
Mobil 2 1412 1145 2535 721 691 741 643 592 553
Fast bredband 1085 1193 2326 539 546 557 576 578 615
Fast telefoni 135 176 333 64 71 75 82 84 92
Ovrig verksamhet 267 279 552 130 137 134 139 137 142
T .. 2899 2793 5746 1454 1445 1513 1440 1391 1402
Kazakstan
Mobil 817 874 1784 521 350 383 497 475 399
871 874 1754 5217 350 383 497 415 399
Kroatien
Mobil 685 63 1420 369 36 416 377 333 303
685 636 1429 369 316 416 371 333 303
Litauen
Mobil 1 717 1539 390 386 405 417 38 336
116 111 1539 390 386 405 417 381 336
Lettland
Mobil A 450 948 238 233 248 250 232 218
471 450 948 238 233 248 250 232 218
Estland
Mobil 303 294 608 157 146 155 159 152 142
Fast telefoni 2 3 7 1 1 2 2 2 1
Ovrigverksamhet 19 39 62 9o 1o o2 ] o 28
324 336 677 167 157 168 173 165 171
Osterrike
Mobil 1 - - 1 - - - - -
Fastbredband 379 387 715 186 193 192 196 192 195
Fast telefoni 65 75 146 32 33 35 36 36 39
Ovigverksamhet 122 ] 135 267 63 89 62 0 69 66
567 597 1188 282 285 289 302 297 300
Tyskland
Mobil 194 226 437 93 101 102 109 112 114
Fast bredband 61 73 140 29 32 32 35 34 39
Fasttelefoni .. 104 134 254 | 80 . 54 59 61 63 7
359 433 831 172 187 193 205 209 224
Ovrigt
Mobil 30 - - 17 13 - - - -
Ovrigverksamhet 8 76183 45 < 3. 20 20 36
108 16 153 62 46 37 40 40 36
TOTALT
Mobil 10183 9853 20478 5218 4965 5409 5216 5021 4832
Fastbredband 1868 2017 3956 924 944 960 979 980 1037
Fast telefoni 537 673 1281 259 278 296 312 324 349
Ovrig verksamhet 549 601 1181 278 271 286 294 299 302
13 137 13144 26896 6679 6458 6951 63801 6624 6520
Koncernintern forséljning, eliminering =23 =22 -40 =11 -12 -8 -10 -13 -9
Sverige, mobil - -1 -1 - - - - - -1
Litauen, mobil -8 -11 -20 =8 -5 -4 -5 -8 -3
Lettland, mobil -6 -4 -9 = -1 -2 -3 -2 -2
Estland, mobil - -2 -2 - - - - -1 -1
Nederlanderna, ovrig verksamhet -6 -1 -2 -2 -4 -1 - -1 -
Ovrigt, évrig verksamhet =3 -3 -6 -1 -2 -1 -2 -1 -2
TOTALT 13 114 13122 26856 6668 6446 6943 6791 6611 6511
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Fordelning av mobil extern
nettoomsattning

2016 2015 2015 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Miljoner SEK Not 1jan-30jun 1jan-30jun helar kv 2 kv 1 kv4 kv3 kv 2 kv 1
Sverige, mobil
Tjansteintakter slutkund 3618 3638 7368 1821 1797 1841 1889 1829 1809
Operatorsintakter 445 465 956 221 218 245 246 254 211
Tjansteintakter 4063 4103 8324 2048 2015 2086 2135 2083 2020
Forséljning av utrustning 1042 1084 2272 496 546 706 482 500 584
Ovriga intékter 329 323 631 161 168 161 147 161 162
5434 5510 11 227 21705 21729 2953 21764 21744 21766
Nederldnderna, mobil
Tjansteintakter slutkund 2 658 637 1404 336 322 403 364 332 305
Operatbrsintékter 8 83 169 45 43 42 44 43 40
Tjansteintakter 746 720 1573 381 365 445 408 375 345
Forsaljning av utrustning 666 425 962 340 326 302 235 217 208
1412 1145 2535 121 691 141 643 592 553
Kazakstan, mobil
Tjansteintakter slutkund 659 686 1287 394 265 253 348 371 315
Operatorsintakter 20 179 451 130 80 121 15 99 80
Tjansteintakter 869 865 1738 524 345 380 493 470 395
Forsaljning av utrustning 8 9 16 3 5 3 4 5 4
871 874 1754 527 350 383 497 415 399
Kroatien, mobil
Tjansteintakter slutkund 413 407 839 211 202 207 225 210 197
Operatorsintakter ! 8 98 208 52 6 36 o 85 43
Tjansteintakter 511 505 1047 263 248 243 299 265 240
Férsaljning av utrustning 174 131 382 106 68 173 78 68 63
685 636 1429 369 316 416 371 333 303
Litauen, mobil
Tjansteintakter slutkund 455 432 886 229 226 224 230 222 210
Operatorsintkter 109 97 198 54 85 50 51 51 16
Tjansteintakter 564 529 1084 283 281 274 281 2173 256
Forsaljning av utrustning 204 177 435 104 100 127 131 100 77
168 706 1519 387 381 401 412 373 333
Lettland, mobil
Tjansteintakter slutkund 283 282 580 143 140 146 152 145 137
Operatbrsintakter o7 92 185 48 49 41 46 46 46
Tjansteintakter 380 374 765 191 189 193 198 191 183
Forsaljning av utrustning 85 72 174 42 43 53 49 39 33
465 446 939 233 232 246 241 230 216
Estland, mobil
Tjansteintékter slutkund 207 200 412 105 102 106 106 103 97
Operatbrsintakter % 3B 0 20 % 17 18 18 17
Tjansteintakter 243 235 482 125 118 123 124 121 114
Forsaljning av utrustning 60 57 124 32 28 32 35 30 217
303 292 606 157 146 155 159 151 141
Osterrike, mobil
Tjansteintakter slutkund 1 - - 1 - - - - -
1 - - 1 - - - - -
Tyskland, mobil
Tjansteintakter slutkund 194 226 436 93 101 102 108 112 114
Foérsaljning av utrustning = - 1 = - - 1 - -
194 226 4317 93 101 102 109 112 114
Ovrigt, mobil
Tjansteintékter slutkund 30 - - 17 13 - - - -
30 - - 17 13 - - - -
TOTALT, MOBIL
Tjansteintdkter slutkund 6518 6508 13212 3350 3168 3282 3422 3324 3184
Operatbrsintékter ] 1083 1049 2237 516 507 564 624 566 483
Tjénsteintakter 7601 1551 15449 3926 3615 3846 4046 3890 36617
Forsaljning av utrustning 2239 1955 4366 1123 1116 1396 1015 959 996
Ovriga intikter 329 323 631 161 168 161 141 161 162
TOTALT, MOBIL 10 169 9835 20446 5210 4959 5403 5208 5010 4825
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EBITDA

2016 2015 2015 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Miljoner SEK Not ljan-30jun 1jan-30jun helar kv 2 kv 1 kv4 kv3 kv 2 kv 1
Sverige
Mobil 1602 1736 3515 785 817 841 938 843 893
Fast bredband 33 51 96 13 20 17 28 18 33
Fast telefoni 62 76 166 29 33 56 34 35 41
Ovrigverksamhet 43 21 67 18 . 24 3 14 12 9
1740 1884 3844 846 894 946 1014 908 976
Nederldnderna
Mobil 2-3 -520 -1717 -410 271 -243 -150 -83 -71 -106
Fastbredband 3 214 301 545 90 124 116 128 140 161
Fast telefoni 3 29 31 50 11 18 7 12 13 18
Ovrig verksamhet 3 130 133 260 60 70 62 65 65 68
S e 288 445 -16 -31 38 122 1471 141
Kazakstan
Mobil 80 o .84 4 6 5 50 o -
50 9 54 44 6 -5 50 9 -
Kroatien
Mobil 31 55 138 20 11 29 54 34 21
T . 31 55 138 . 20 11 29 54 3 21
Litauen
Mobil 288 257 838 146 142 138 143 132 125
288 2517 538 146 142 138 143 132 125
Lettland
Mobil ... M0 138 295 L 69 . 8 I 0 68
140 138 295 71 69 18 79 70 68
Estland
Mobil 68 59 133 85 33 37 37 30 29
Fast telefoni 1 2 3 1 - - 1 1 1
Ovrigverksamhet ! 5 .18 20 3 2 4 3 5 8
14 74 156 39 35 41 41 36 38
Osterrike
Mobil -35 -10 -30 -20 -15 -14 -6 -1 -3
Fast bredband 84 50 126 38 46 36 40 24 26
Fast telefoni 32 42 83 15 17 20 21 20 22
Ovrigverksamhet 7 24 5 2 7 6 6 5.
88 93 203 38 50 49 61 43 50
Tyskland
Mobil 70 -14 14 30 40 18 10 -9 -5
Fastbredband 9 10 21 3 6 6 5 5 5
Fasttelefoni 85 . 62 130 21 28 3 32 30 32,
134 58 165 60 14 60 47 26 32
Ovrigt
Mobil -23 - - -13 -10 - - - -
Oviigverksamhet o -35 .78l — s N S A S S —23.
-85 -35 =81 -61 -24 -34 -12 -12 -23
TOTALT
Mobil 1671 2053 4241 821 850 972 1222 1031 1022
Fastbredband 340 412 188 144 196 175 201 187 225
Fast telefoni 179 213 432 83 96 119 100 99 114
Ovrig verksamhet 123 143 290 39 84 71 16 16 67
TOTALT 2313 2821 517517 1087 1226 1337 1599 1393 1428
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EBIT

2016 2015 2015 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Miljoner SEK Not ljan-30jun 1jan-30jun helar kv 2 kv 1 kv4 kv3 kv2 kv 1
Sverige
Mobil 1108 1244 2544 534 574 589 711 597 647
Fastbredband =15 4 15 -11 -4 -5 16 -7 11
Fast telefoni B5! 66 148 26 29 51 31 31 35
Ovrigverksamhet 24 8 . 40 o 1 20 12 4 4

1172 1322 21741 558 614 655 770 625 697
Nederlanderna
Mobil 2-3 -694 -292 -669 -366 -328 -223 -154 -137 -155
Fast bredband 3 -39 42 42 -39 - -1 1 12 30
Fast telefoni 3 20 20 29 6 14 2 7 7 13
Ovrig verksamhet 3 99 100 193 45 54 46 47 48 52

Estland
Mobil 24 9 30 11 13 8 13 8 1
Fast telefoni -4 2 3 =3 -1 - 1 1 1
Ovrigverksamhet - § 9o .. L 2 5 .. L L 4
19 16 42 9 10 13 13 10 6
Osterrike
Mobil —41 -10 -34 =) -18 =17 -7 -7 -3
Fastbredband 40 2 29 16 24 11 16 -2 4
Fast telefoni 25 33 66 11 14 16 17 17 16
Ovrigverksamhet S S 3 6 L 2 L 2 L 2.
23 28 67 5 18 11 28 9 19
Tyskland
Mobil 65 -21 -3 217 38 16 2 -11 -10
Fastbredband 1 8 16 S 4 4 4 4 4
Fasttelefoni 54 60 128 26 28 3 3 28 32,
126 41 141 56 10 517 317 21 26
Ovrigt
Mobil =43 - - -13 -10 - - - -
Ovrigverksamhet 0 32 ...T15 . =8 -0 =9 S 7725
-80 -32 =15 -60 -20 -39 -4 -1 -25
TOTALT
Mobil 599 1059 2241 242 357 454 128 526 533
Fastbredband -1 56 102 =31 24 9 317 1 49
Fast telefoni 150 181 374 66 84 106 81 84 91
Ovrig verksamhet 64 84 173 9 55 33 56 417 317
806 1380 23890 286 520 602 908 664 716
Poster avengangskaraktar 3 -460 -85 -443 =Lk -365 -238 -120 =71 -14
TOTALT 346 1295 2441 191 155 364 188 593 102
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CAPEX

2016 2015 2015 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Miljoner SEK Not ljan-30jun 1jan-30jun helar kv 2 kv 1 kv4 kv3 kv 2 kv 1
Sverige
Mobil 296 344 664 117 179 185 135 215 129
Fast bredband 24 29 95 6 18 50 16 20 9
Fast telefoni 5 5 12 4 1 3 4 3 2
Ovigverksamhet 12 6 1B o 3 3 4 4 2.
337 384 184 136 201 241 159 242 142
Nederlanderna
Mobil 474 563 1210 260 214 332 315 327 236
Fastbredband 372 263 471 94 278 140 68 124 139
Fast telefoni 8 8 15 S 5 4 3 4 4
Ovrig verksamhet 39 44 v 17 22 21 12 22 22
T 893 8718 1113 3714 519 491 398 411 401
Kazakstan
Mobil ... 185 265 832 106 79 184 123 136 19
185 255 532 106 79 154 123 136 119
Kroatien
Mobil 84 105 2172 31 53 93 74 81 24
T 84 108 212 31 53 93 4 81 24
Litauen
Mobil .8 180 64 u4 30 180 22 28 26 38
180 64 114 30 150 22 28 26 38
Lettland
Mobil 2 42 m3 1 25 . SL__. 20 19 23,
42 42 113 17 25 51 20 19 23
Estland
Mobil 37 41 71 16 21 18 18 15 26
Ovigverksamhet = 5 1 — o L L 3 2.
37 46 84 16 21 19 19 18 28
Osterrike
Mobil 5 22 38 2 3 7 9 11 11
Fast bredband 21 29 68 13 8 31 8 12 17
Fast telefoni 2 6 8 1 1 2 - - 6
Ovrig verksamhet 4 5 10 3 1 4 1 - 5
T e 62 124 19 13 4 18 23 39
Tyskland
Mobil 1 2 4 1 - 2 - - 2
Fastbredband . S 2 . - S T S L
2 3 6 2 - 3 - - 3
Ovrigt
Ovigverksamhet 18 233 425 89 93 99 93  m2 121
182 233 425 89 93 99 93 112 121
TOTALT
Mobil 1304 1438 3024 580 124 864 122 830 608
Fastbredband 418 322 636 114 304 222 92 156 166
Fast telefoni 15 19 35 8 1 9 1 1 12
Ovrig verksamhet 2317 293 532 118 119 128 111 141 152
TOTALT 8 1974 2072 42217 820 1154 1223 932 1134 938
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Femarsoversikt

2016 2015 2015 2014 2013 2012
Miljoner SEK Not 1jan-30jun 1jan-30jun
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Nettoomséttning 13114 13122 26 856 25955 251757 25993
Antal kunder (tusental) 16 381 14 341 14414 13594 13582 14229
EBITDA 2313 2821 5157 5926 5891 6040
EBIT 346 1295 2441 3490 2548 2190
EBT 620 1138 2012 3500 1997 1668
Periodens resultat 279 826 1268 2626 968 1158
Nyckeltal
EBITDA-marginal, % 17,6 21,5 21,4 22,8 22,9 23,2
EBIT-marginal, % 2,6 9,9 9,1 13,4 9,9 84
Data per aktie (kronor)
Periodens resultat 0,91 1,86 2,84 5,89 2,17 2,61
Periodens resultat, efter utspadning 0,91 1,84 2,82 5,86 2,15 2,59
TOTALT
Eget kapital 17 404 18029 17901 22682 21591 20429
Balansomslutning 37820 36408 36 149 39848 39855 49189
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 1946 1633 3529 4578 5813 8679
Fritt kassaflode =illg) -364 -486 432 572 4070
Tillganglig likviditet 8480 8139 7890 8224 9306 12933
Nettoskuldsattning 4 11765 10327 9878 8135 7328 15187
Ekonomisk nettoskuldsattning 1,4 11739 10327 98178 8135 7328 15187
Nettoinvesteringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar, CAPEX 1974 2085 4240 3976 5534 5294
Investeringar/avyttringar aktier och Gvriga finansiella
tillgdngar -45 -4 887 -4 865 -439 -17235 215
Nyckeltal
Soliditet, % 46 50 50 57 54 42
Skuldsattningsgrad, ggr 0,68 0,57 0,55 0,36 0,34 0,74
Avkastning pa eget kapital, % 4,6 16,5 14,7 10,0 69,5 15,6
ROCE, avkastning pa sysselsatt kapital, % 10 3,6 14,3 14,0 10,1 48,0 15,4
Genomsnittlig rantekostnad, % 2,9 4,6 4,1 4,7 5,2 6,6
Data per aktie (kronor)
Periodens resultat 0,91 571 6,69 4,96 32,71 1,34
Periodens resultat, efter utspadning 0,91 5,67 6,65 4,93 32,55 7,30
Eget kapital 39,21 40,43 40,13 50,90 48,49 45,95
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 4,36 3,66 791 10,27 13,06 19,53
Utdelning, ordinarie - - 5,35 4,85 4,40 7,10
Extrautdelning - - - 10,00 - -
Inlésen = - - - 28,00 -
Borskurs pa bokslutsdagen 73,55 96,40 84,75 94,95 72,85 117,10
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Moderbolaget

Resultatrikning

2016 2015 2015
Miljoner SEK 1jan-30jun 1jan-30jun helar
Nettoomséttning 12 26 53
Administrationskostnader 49 €0 . -121
Rorelseresultat, EBIT =317 -34 -68
Valutakursdifferens pa finansiella poster =715 12 106
Rantenetto och Ovriga finansiellaposter sl26 7184 269
Resultat efter finansiella poster, EBT =238 -156 =231
Skatt pa periodens resultat 52 39 56
PERIODENS RESULTAT -186 -117 -175
Balansrakning
Miljoner SEK Not 30jun 2016 31 dec2015
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella tillgangar 1 1
Finansiella tillgdngar 13680 13666
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 13681 13667
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar 6219 5987
Likvida medel 4 3
OMSATTNINGSTILLGANGAR 6223 5990
TILLGANGAR 19904 19657
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital 10 5549 5549
Fritt eget kapital 10 21735 5346
EGET KAPITAL 8284 10895
LANGFRISTIGA SKULDER
Réntebarande skulder 4 4958 4204
LANGFRISTIGA SKULDER 4958 4204
KORTFRISTIGA SKULDER
Réantebarande skulder 4 6603 4479
Ejrantebarande skulder 59 79
KORTFRISTIGA SKULDER 6662 4558
EGET KAPITAL OCH SKULDER 19904 19657
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER OCH DEFINITIONER
Delarsrapporten har uppréttats for koncernen enligt IAS 34 samt
arsredovisningslagen och fér moderbolaget i enlighet med &rsredo-
visningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
uttalanden utgivna av Radet for finansiell rapportering.

Dereviderade [IFRS-standarder (IAS 1, IAS 16, IAS 38,IAS 27 och
IFRS 11) som trddde i kraft den 1 januari 2016 har inte haft ndgon
vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

[ delarsrapporten presenteras vissa finansiella matt som inte
definieras enligt IFRS. Tele2 anser att dessa matt ger vardefull kom-
pletterande information till investerare och andra lasare avdenna
rapport da de anvands av ledningen for att styra och kontrollera
verksamheterna. Definitioner av dessa matt framgéar av sista sidan
iarsredovisningen 2015 samt med nagra fortydliganden nedan.

B EBITDA-marginal — EBITDA i férhéllande till nettoomséttning
exklusive poster av engangskaraktar

B Poster av engdngskaraktdr — definition framgar avnot 3

B Ekonomisk nettoskuldsattning — definition och berdkning
framgér avnot 4

B Ekonomisk nettoskuldsdttning i férhdllande till EBITDA
(Leverage) — EBITDA rullande 12 manader och endast Tele2s
andel (49 procent) av EBITDA i Kazakstan

B Avkastning pd eget kapital — Resultat efter skatt hanforligt till
moderbolagets aktieagare uppraknat till 12 manader beraknat
som arets ackumulerade belopp justerat pro rata, men justerat sa
att vasentliga realisationsvinster/-férluster fran forsaljning av
avvecklade verksamheter endast ingér en gdng

B ROCE, avkastning pd eget kapital — EBIT och finansiella intakter
uppréaknat till 12 ménader beraknat som arets ackumulerade
belopp justerat pro rata, men justerat sa att vasentliga poster av
engdngskaraktar endast ingdr en gng. Berdkning framgér av
not 10.

B Genomsnittlig rantekostnad — Rantekostnad hanforligt till 1an
(dvs exKlusive straffavgifter etc) uppraknat till 12 manader
beraknat som arets ackumulerade belopp justerat pro rata, men
justerat sd att vasentliga poster av engdngskaraktar endast
ingar en gang. Genomsnittliga rantebarande skulder exkluderar
avsattningar och skulder relaterade till utrustningsfinansiering,
balanserade bankavgifter och ar justerade for amortering och
upplaning under perioden och berdknas som ett genomsnitt av
arets samtliga kvartals genomsnitt.

B Kassafléde fran den l6pande verksamheten per aktie —
Kassaflode fran den 16pande verksamheten i forhallande till vagt
genomsnittligt antal utestaende aktier

Som ett resultat av transaktionen med Kazakhtelecom, inférde Tele2
iforsta kvartalet 2016 ett nytt matt, ekonomisk nettoskuldsattning.
Se not 4 for ytterligare information.

[ 6vrigt har Tele2 upprattat denna delarsrapport i enlighet med
samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som for ars-
redovisningen 2015. Beskrivning av dessa principer samt definitio-
ner framgar av arsredovisningen for 2015.

Upplysningar enligt IAS 34 Deldrsrapportering ldmnas saval
inoter som pa annan plats i delarsrapporten.

NOT 2 NETTOOMSATTNING OCHKUNDER

Under fjarde kvartalet 2015 paverkades nettoomséattningen i
Nederlanderna positivt med netto 90 miljoner kronor avseende
framst utfallet frdn en uppgorelse med skattemyndigheten rérande
moms pa abonnemang.

Kunder

Isamband med implementering av nya IT system, som innebar f6r-
béattrad rapportering av antal kunder, har kundstocken &ndrats utan
att paverka nettokundintag i andra kvartalet 2016 i Lettland med
—4 000 kunder, i forsta kvartalet 2016 i Litauen med 27 000 kunder,
ifjarde kvartalet 2015 i Kroatien med —22 000 kunder samt i andra
kvartalet 2015 i Sverige med —28 000 kunder (det senare beror &ven
pa andrad princip for tvillingkort).

NOT 3 RORELSEKOSTNADER

EBITDA

Under forsta kvartalet 2016 paverkades EBITDA i Nederldanderna
positivt med 73 miljoner kronor som en f6ljd av en uppldst hyres-
kompensation i samband med avslut av ett hyreskontrakt, varav
mobil paverkades med 47 miljoner kronor, fast bredband 19 miljoner
kronor, fast telefoni 3 miljoner kronor samt 6vrig verksamhet 4 mil-
joner kronor.

Brygga fran EBITDA till EBIT

2016 2015

1jan- 1jan— 2015 2016 2015
Miljoner SEK 30jun 30jun helar kv2 kv2
EBITDA 2313 2821 5757 1087 1393
Nedskrivning av goodwill =331 - -196 -5 -
Avyttring av verksamheter - - 12 - -
Forvarvskostnader -18 - -118 =18 -
Integrationskostnader -6 - - -4 -
Challenger program -105 -85 -247 =71 =71
Ovrigaposteravengangskaraktar - = I T 106 = I T
Summa poster avengangskaraktar -460 -85  -443 =95 =71

Avskrivningar och 6vriga nedskrivningar -1508 -1436 -2862 -802 -724

Resultat frin andelar i joint ventures och
intresseforetag 1 -5 -5 1 -5

EBIT 346 1295 2447 191 593

Poster av engangskaraktar i segmentsredovisningen

Poster av engangskaraktar bestar av nedskrivningar och trans-
aktioner fran strategiska beslut, sa som realisationsvinster- och
forluster frén forsdljning av verksamheter, forvarvskostnader, inte-
greringskostnader i samband med férvarv och sammanslagningar,
omstruktureringsprogram (dvs Challenger program, kostnader for
avveckling av verksamheter och personalneddragningar) samt
andra poster med karaktaren av att inte tillhéra den ordinarie dag-
liga verksamheten och som paverkar jamférbarheten.

Nedskrivning av goodwill

Under forsta kvartalet 2016 redovisades en nedskrivning av good-
will med 326 miljoner kronor hanférlig till den kassagenererande
enheten Kazakstan. Nedskrivningen berodde pa makromiljon,
inklusive devalveringen av Tenge vilket innebar forsvagad kopkraft
hos konsumenter och hégre kostnader. Dessutom eroderade hard
konkurrens under forsta kvartalet prissattningen for alla marknads-
aktorer. Detta resulterade ocksa under forsta kvartalet 2016 i en
minskning av vardet pa saljoptionsforpliktelsen till tidigare inneha-
vare utan bestdmmande inflytande i Tele2 Kazakstan, vilket mot-
svarar ett 18 procentigt ekonomiskt intresse i det nya gemensamma
bolaget (se not 11), med en positiv effekt i resultatrdkningen pa 413
miljoner kronor vilket rapporterats i finansnettot (not 5).
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Under tredje kvartalet 2015 redovisades en nedskrivning av
goodwill med 197 miljoner kronor hanforlig till den kassagenere-
rande enheten Estland. Nedskrivningen baserades pa uppskattat
nyttjandevarde om 1,2 miljarder kronor vid en anvand diskonte-
ringsranta fore skatt pa 9 procent. Nedskrivningen var ett resultat
av den underliggande utvecklingen av Estlands ekonomi och Tele2s
verksambhet.

Forvarvskostnader

Under andra kvartalet 2016 paverkades EBIT (administrationskost-
nader) negativt med -7 miljoner kronor avseende kostnader rela-
terade till det pagaende forvarvet av TDC Sverige vilket forvantas
slutforas under fjarde kvartalet 2016. For ytterligare information
senot 11.

Under forsta respektive andra kvartalet 2016 samt fjarde kvar-
talet 2015 paverkades EBIT (administrationskostnader) negativt
med -3 respektive -9 samt —118 miljoner kronor avseende kostna-
derrelaterade till sammanslagningen av mobilverksamheterna i
Kazakstan mellan Tele2 och Kazakhtelecom. For ytterligare infor-
mation se not 11.

Integrationskostnader

Som ett resultat av forvarvet av Altel och den pagaende samman-
slagningen med Tele2Zs befintliga verksamheter i Kazakstan redo-
visas integrationskostnader som poster av engangskaraktar och
iresultatrdkningen pa nedanstaende poster.

2016 2015

1jan— 1jan- 2015 2016 2015

Miljoner SEK 30jun 30jun helar kv2 kv2

Kostnader for salda tjanster —1 - - =1 -

Administrationskostnader -5 - - -3 -

Summa Challenger program kostnader -6 - - -4 -
varav:

-uppsdgningskostnader -5 - - -3 -

-andra kostnader -1 - - -1 -

Challenger program: omstruktureringskostnader

Islutet av 2014 lanserade Tele2 sitt “Challenger program”, vilket ar
ett program for att strukturellt férandra produktiviteten inom Tele2
koncernen. Programmet kommer att ytterligare starka organisatio-
nen och driva industriférandring. Kostnaderna férknippade med
programmet rapporteras som poster av engangskaraktar och i resul
tatrakningen pa nedanstaende poster.

2016 2015

1jan— 1jan— 2015 2016 2015

Miljoner SEK 30jun 30jun helar kv2 kv2

Kostnader for salda tjanster -13 -8 -58 -4 -4

Forsaljningskostnader -5 -15 -34 -5 -15

Administrationskostnader -87 -62 -155 -62 =52

Summa Challenger program kostnader -105 -85 -241 -71 -71
varav:

-uppsdgningskostnader —42 -30 -105 =3 -30

-ovriga personal- och konsultkostnader -60 -54 -119 -32 -40

-uppsdgning av avtal och andra kostnader -3 -1 -23 -2 -1

Ovriga poster av engdngskaraktdr

Under tredje kvartalet 2015 paverkades ovriga rorelseintakter for
Sverige positivt med 112 miljoner kronor avseende transaktioner
relaterade till forsaljningar av 2G nét till Net4Mobility, ett samégt
infrastrukturbolag mellan Tele2 Sverige och Telenor Sverige, och
resultatet av nedmonteringar av 2G nat. Net4Mobility har i uppdrag
att bygga och driva ett kombinerat 2G och 4G nét. Fran bildandet av
bolaget har Tele2 och Telenor 6verfort siter till det samagda bolaget.
Dessa 6verforingar av siter har nu slutforts vilket medférde en posi-
tiv resultateffekt for Tele2. Tele2 och Telenor ar i teknisk bemarkelse

MVNOs hos Net4Mobility och agerar ddrmed som kdpare av
kapacitet.

Under tredje kvartalet 2015 paverkades ovriga rorelsekostna-
der negativt med 6 miljoner kronor som en f6ljd av devalveringen
iKazakstan. Den totala omrakningseffekten pa tillgdngar och skul-
deriKazakstan redovisades i 6vrigt totalresultat och uppgick vid
tiden for devalveringen till —416 miljoner kronor. Effekter pa forand-
ring av verkligt varde av sdljoption Kazakstan framgar av not 5.

NOT 4 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Nettoskuldsattning och ekonomisk
nettoskuldsittning

2016 2015
1jan— 1jan— 2015 2014 2013 2012
Miljoner SEK 30jun 30jun helar helar helar helar

Rantebarande lang- och
kortfristiga skulder 13107 11533 10991 9190 9430 17512

Exklusive avsattningar -1072 -851 -926 -807 -679  -559
Exklusive utrustningsfinansiering -82 - - - - -

Likvida medel, kortfristiga
placeringar och sparrade

bankmedel -182  -345 -139 -189 -1413 -1745
Andra finansiella rantebarande

fordringar (swap avtal etc) -6 -10 -48 -47 -10 =21
Nettoskuldsattning for tillgdngar

som innehas for forsaljning - - - -12 - -
Nettoskuldsattning 11765 10327 9878 8135 7328 15187
Exklusive lan fran Kazakhtelecom -20 - - - - -
Exklusive lan garanterade av

Kazakhtelecom -6 - - - - -

Ekonomisk nettoskuldséttning 11739 10327 9878 8135 7328 15187

Som ett resultat av transaktionen med Kazakhtelecom, infoérde Tele2
iforsta kvartalet 2016 ett nytt matt, ekonomisk nettoskuldsattning.
Ekonomisk nettoskuldsattning definieras som nettoskuldsattning
exklusive skulder fran Kazakhtelecom och skulder garanterade av
Kazakhtelecom.

Finansiering
Rantebarande skulder
30jun2016 31dec2015

Miljoner SEK Kortfristiga Langfristiga Kortfristiga Langfristiga
Obligationer NOK, Sverige!) 745 = - 955
Obligationer SEK, Sverige 2693 31739 500 2548
Foretagscertifikat, Sverige 2909 - 3784 -
Kreditinstitut 234 1178 543 655

6581 4911 4821 4158
Saljoption, Kazakstan (not 5) - - 125 416
Avséattningar 91 981 52 874
Ovriga skulder 362 175 368 171

7034 6073 53172 5619
Summa réntebdrande skulder 13107 10991

1) Obligationerna i NOK ar sékrade for valutaexponering via valutaswappar

Den 3juni 2016 meddelade Tele2 att man tecknat ett ldneavtal med
den Nordiska investeringsbanken (NIB) pa 130 miljoner euro. Detta
innebar ocksa en uppsagning av det befintliga lanet fran NIB om 74
miljoner euro varfor laneskulden okat med totalt 56 miljoner euro.
Lénet har fast rdnta och 16peri 5 till 8 ar.

Den 11 maj 2016 genomfdrde Tele2 en emission av en 5-ars obli-
gation om 3 miljarder kronor pa den svenska obligationsmarkna-
den. Beloppet ar uppdelat i en tranche om 1 miljard kronor med fast
kupongranta om 1,875 procent och en tranche om 2 miljarder kronor
med rorlig kupongranta om STIBOR 3m +1,65 procent. Obligationen
har emitterats under Tele2s EMTN program och &r listad pa borsen
iLuxemburg.

Vid tidpunkten for férvarvet av Tele2 Kazakstan hade bolaget
en befintlig rantefri skuld till den tidigare agaren Kazakhtelecom.

I anslutning till slutforandet av transaktionen med Kazakhtelecom
under forsta kvartalet 2016 har skuldens 16ptid forlangts till 2031
och som ett resultat av detta har en omvardering skett av skulden till
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verkligt varde pa transaktionsdagen. Per 30 juni 2016 uppgick den
redovisade skulden till 20 (247) miljoner kronor och det nominella
vardet till 292 (287) miljoner kronor. Férandringen i bokfort varde
rapporterades i eget kapital, se not 10.

Den 3 februari 2016 slutforde TeleZ en emission av en obligation
om 500 miljoner kronor pa den svenska obligationsmarknaden.
Emissionen har 3 &rs 16ptid och rérlig kupongranta. Obligationen
har emitterats under Tele2s EMTN program och ar ej noterad.

Den 13januari 2016 meddelade Tele2 att man ingétt ett syn-
dikerat kreditavtal med flervalutafunktionalitet till ett belopp om
800 miljoner euro med 11 relationsbanker. Faciliteten har en 16ptid
om 5 ar med tva optioner att forldnga med ett aritaget och den
ersatte det tidigare facilitetsavtalet frdn maj 2012. Den nya facilite-
ten starker Tele2s finansiella position ytterligare och sékerstaller
en struktur av diversifierade finansieringskéallor. Faciliteten var
outnyttjad per 30 juni 2016.

Overforing av ratten till betalning av fordringar

Fran och med forsta kvartalet 2016 har Tele2 borjat 6verlata ratten
till betalning av vissa operativa fordringar till finansinstitut.
Forpliktelsen som uppkommer vid erhallen betalning fran finans-
institut i samband med att ratten till betalning av fordringar for sald
utrustning 6verforts har nettoredovisats mot fordran i balansrak-
ningen samt resulterat i en positiv effekt pa kassaflodet. Under forsta
respektive andra kvartalet 2016 dverfordes ratten till betalning pa
283 respektive 461 miljoner kronor.

Klassificering och verkligt varde

Finansiella tillgdngar i Tele2 bestar framst av fordringar pé slutkun-
der, andra operatorer och aterforsaljare samt likvida medel. Tele2s
finansiella skulder bestar till stor del av 1an, obligationer samt leve-
rantorsskulder. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder
samt deras verkliga varden framgar nedan. Under 2016 har inga
overforingar skett mellan de olika nivaerna i verkligt varde hierar-
kin och inga vésentliga fordndringar har skett i varderingstekniker,
indata eller antaganden forutom f6r séljoptionen relaterad till Tele2
Kazakstan enligt nedan.

30jun 2016
Tillgangar J
och skulder Finansiella |
till verkligt Derivat  skuldertill
varde via Lane- instrument upplupet
resultat  fordringar avsedda for anskaff- Totalt

rdkningen  ochkund- sakrings- nings- redovisat Verkligt
Miljoner SEK (niva3)  fordringar redovisning varde varde varde
Ovriga finansiella
tillgangar 1 1073 - - 1074 1074
Kundfordringar = 2219 = = 2219 2219
Ovriga kortfristiga
fordringar - 3461 6 - 3467 3467
Kortfristiga
placeringar - 32 - - 32 32
Likvida medel - 149 = - 149 149
Summa finansiella
tillgangar 1 6934 6 - 6941 6941
Skulder till
kreditinstitut och
liknande skulder = = = 11498 11498 11889
Ovriga rantebarande
skulder = = 281 256 537 548
Leverantorsskulder = = = 2421 2421 2421
Ovriga kortfristiga
skulder = = = 710 710 710
Summa finansiella
skulder = - 281 14 891 15172 15574

31dec2015

Tillgdngar !
och skulder Finansiella |
till verkligt Derivat  skulder till
vérde via Lane- instrument upplupet
resultat  fordringar avsedda for anskaff- Totalt

rakningen  ochkund-  sakrings- nings- | redovisat Verkligt
Miljoner SEK (niva3)  fordringar redovisning varde véarde varde
Ovriga finansiella
tillgangar 9 1349 - - 1358 1358
Kundfordringar - 2163 - - 2163 2163
Ovriga kortfristiga
fordringar - 3296 48 - 3344 3344
Kortfristiga
placeringar - 32 - - 32 32
Likvida medel - 107 - - 107 107
Summa finansiella
tillgangar 9 6947 48 - 7004 7004
Skulder till
kreditinstitut och
liknande skulder - - - 8985 8985 9240
Ovriga rantebarande
skulder 541 - 231 308 1080 1049
Leverantérsskulder - - - 2746 21746 2746
Ovriga kortfristiga
skulder - - - 502 502 502
Summa finansiella
skulder 541 - 231 12541 13313 135317

Férandringifinansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt
varde via resultatrdkningen i niva 3 framgér nedan.

30jun 2016 31dec 2015
Miljoner SEK Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Per 1januari 9 541 9 8817
Forandringariverkligt varde = -413 - 51
Avyttring av aktier -8 = - -
Betalning av skuld -125 - -
Valutakursdifferenser* = =3 - -397
Summa 1 = 9 541

*Rapporterad i ovrigt totalresultat

Under forsta kvartalet 2016 utbetalades en initial kdpeskilling pa

125 miljoner kronor till den tidigare minoritetsagaren Asianet i Tele2
Kazakstan for sitt 49 procentiga innehav. Enligt avtal mellan parterna
har Asianet ratt till 18 procent av det ekonomiska intressetidet nya
gemensamma bolaget, se not 11. Det uppskattade verkliga vardet pa
tillaggskopeskillingen uppgick den 30 juni 2016 till - (541) miljoner
kronor. Det verkliga vardet har berdknats baserat pa forvantade fram-
tida kassafloden fran det gemensamma bolaget, se not 5.

NOT 5 OVRIGA FINANSIELLA POSTER
Ovriga finansiella poster i resultatrakningen bestér av nedan-
staende poster.

2016 2015

1jan- 1jan— 2015 2016 2015
Miljoner SEK 30jun 30jun helar kv2 kv2
Verkligt varde forandring,
saljoption Kazakstan 413 30 -51 - -43
Valutakursdifferenser 13 3 1 4 1
EUR nettoinvesteringssakring,
rantekomponent -3 - -3 -2 -1
NOK nettoinvesteringssakring,
rantekomponent - -1 -1 - -
Férséljning av Modern Holding Inc -2 - - -2 -
Ovriga finansiella kostnader =5! -3 -5 =2 -1
Summa 6vriga finansiella poster 416 29 -59 -2 -44

Under forsta kvartalet 2016 reglerades en del av séljoptionsfor-
pliktelsen till tidigare innehavare utan bestdmmande inflytande i
Tele2 Kazakstan och 125 miljoner kronor betalades till den tidigare
innehavaren utan bestimmande inflytande. Aterstdende del av det
verkliga vardet pa sdljoptionsforpliktelsen forandrades under forsta
kvartalet 2016 till noll, vilket paverkade finansiella posteriresul-
tatrakningen positivt med 413 miljoner kronor. Det verkliga vardet
har berdknats baserat pa forvantade framtida kassafléden fran

det gemensamma bolaget. Anledningen till férandringen av verk-
liga vardet under forsta kvartalet 2016 berodde pa makromiljon,
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inklusive devalveringen av Tenge vilket innebar férsvagad kopkraft
hos konsumenter och hdgre kostnader. Dessutom eroderade hérd
konkurrens under forsta kvartalet prissattningen for alla marknads-
aktorer. Det verkliga vardet ar kansligt for fordndringar i de anta-
ganden som ligger till grund for diskonteringen av de férvantade
framtida kassaflodena frdn det gemensamma bolaget i Kazakstan.
En positiv avvikelse fran de nuvarande antagandena skulle inne-
béra en 6kning av den nuvarande skulden.

Under tredje kvartalet 2015 minskade verkligt varde pé saljoptio-
nen av verksamheten i Kazakstan med 245 miljoner kronor, vilket
paverkade finansiella poster i resultatrakningen negativt med 30
miljoner kronor och dvrigt totalresultat positivt med 275 miljoner
kronor. Férdndringen berodde i huvudsak pa devalveringen av valu-
taniKazakstan under kvartalet. For ytterligare information se not 4.

Under forsta och tredje kvartalet 2015 paverkades kassaflodet
negativt med 130 respektive 76 miljoner kronor relaterat till valuta-
derivat avsedda f6r sdkringsredovisning.

NOT 6 SKATT

Under arets forsta sex manader 2016 paverkades den effektiva skatte-
satsen framst av nedanstdende poster vilka indikerar en underlig-
gande effektiv skattesats pd 22 (21) procent.

NOT 8 CAPEX
Brygga fran CAPEX till betald CAPEX

2016 2015
1jan- 1jan- 2015 2016 2015
Miljoner SEK 30jun 30jun helar kv2 kv2

CAPEX, kvarvarande verksamheter -1974 -2072 -4227 -820 -1134
CAPEX, avvecklade verksamheter - = - 8 18 = I .

CAPEX, total verksamhet
Arets obetalda CAPEX och betald CAPEX fran

tidigare ar -4 81 205 -36 119
Erhéllen betalning for salda

anlaggningstillgangar 17 7 20 2 3
Betald CAPEX -1961 -1997 -4015 -854 -1012

Under forsta kvartalet 2016 paverkades CAPEX i Litauen med 123
miljoner kronor relaterat till licenser i 900 och 1800 MHz banden.
De nya licenserna sakerstéller en fortsatt verksamhet i landet ocksa
efter 2017 dé befintliga licenser l6per ut. De nya licenserna kommer
ocksé att bidra till hdgre kvalitet och 1agre kostnader genom den
ratio mellan pris och kvalitet som Tele2 har lyckats astadkomma
iauktionen. 26 miljoner kronor betalades under forsta kvartalet
2016 och kvarvarande belopp betalas under licensernas 15-ariga
livslangd.

NOT9 EVENTUALFORPLIKTELSER OCH -TILLGANGAR

2016 ! 2015 ! 2015
Miljoner SEK 1jan-30jun | 1jan-30jun | helar
Resultat fore skatt 620 i 1138 i 2012
Inkomstskatt -341 550%: -312 274%: -744 37,0%
Skatteeffekt av:
Nedskrivning pa goodwill, ej : ;
avdragsgill 65 -10,5% - - 39 -1,9%
Ej varderade underskottsavdrag 248 -40,0% ! 58 -5,1% | 144  -72%
Véardering avunderskottsavdrag -40  65%: - - - -
Resultat frdn JV och intresseforetag - =] -1 0,1% - -
Verkligt varde forandring, ! !
séljoption Kazakstan, ej : :
skattepliktig -91 14,7% ; -15 1,3% ; 10 -0,5%
Ej avdragsgilla kostnader/ej : ;
skattepliktiga intédkter 271 -44% 54 -47% 181 -9,0%
Justering av tidigare ars skatter -3 05%: -27 24%: -58 2,9%
Justerad skattekostnad och : ;
effektiv skattesats -135 21,8% : -243 21,4% : -428 21,3%

Ovriga ej avdragsgilla kostnader/ej skattepliktiga intdkter om —27
(—181) miljoner kronor avser framst rdntekostnader i Sverige. Tele2
anser att rantekostnaderna ar avdragsgilla, men pa grund av osé-
kerheten i hur skattereglerna ska tolkas har rantekostnaderna i
redovisningen rapporterats som ej avdragsgilla kostnader i avvak-
tan pa ytterligare fortydliganden av skattereglerna fran domsto-
larna, vilket kan ta flera ar.

Under forsta kvartalet 2016 paverkades skattekostnaden positivt
med 40 miljoner kronor avseende vardering av uppskjuten skatte-
fordraniTyskland.

NOT 7 NARSTAENDE FORETAG/PERSONER

Tele2s andel av likvida medel i samégda foretag, 6ver vilka Tele2
har begransad férfoganderatt, ingick i koncernens likvida medel per
respektive balansdag till nedanstaende belopp.

2016 2016 2015 2015 2015 2015
Miljoner SEK 30jun 31 mar 31dec 30sep 30jun 31 mar
Likvida medel i saméagda
foretag 1 42 34 1 11 33

Som ett led av forvarvssammanslagningen under forsta kvartalet
2016, av Tele2s och Kazakhtelecoms verksamheter i Kazakstan,
ager Kazakhtelecom 49 procent av rosterna i det gemensamt dgda
bolaget. Tele2 och Kazakhtelecom séljer och kdper telekommuni-
kationstjanster av varandra. Marknadsmassiga férhallanden och
prissattning rader mellan parterna. Férutom transaktioner med
samagda foretag, och tidigare beskrivna transaktioner, har inga
vasentliga narstdende transaktioner &gt rum under 2016. Ovriga
néarstéende foretag finns beskrivna inot 37 i drsredovisningen 2015.

Miljoner SEK 30jun 2016 31dec2015
Atagande for nedmontering av tillgangar 143 137
KPN tvist, Nederlanderna 218 212
Skattetvist, Ryssland 94 154
Summa eventualforpliktelser 455 503

Imaj 2016 alade Stockholms tingsratt Telia att betala skadestand
till Tele2 avseende Telias missbruk av sin dominerande stallning
pa aterforsaliningsmarknaden for ADSL-tjdnster. Domen har 6ver-
klagats av bada parter. Beaktat osdkerheten i det slutliga utfallet har
Tele2 inte redovisat ndgon intakt frin domen.

Tele2 har dtagande om nedmontering av tillgangar och
aterstallande av lokaler inom fast telefoni och fast bredband i
Nederlanderna respektive Osterrike. Tele2 bedémer en sddan ned-
montering som osannolik varpa dtagandet endast redovisas som en
eventualforpliktelse.

Tele2 Nederlanderna ar, genom sin ordinarie verksamhet, invol-
verad i ett flertal requlatoriska arenden och pagaende tvister med
relevanta statliga myndigheter. I ett specifikt fall rorande hyrd kop-
parlina, vilken Tele2 Nederlanderna anvénder som en del av sin fast
telefoni-/bredbandsverksamhet, har regulatorn (ACM) faststallt att
hyresavgifterna skall justeras retroaktivt fr.o.m. 2009. Den 21 juli
2015 fastslog Regeringsratten (CBb) att ACM inte hade ndgon ratt att
beldgga WPC IIA med ndgon pristaksreduktion frdn 2009 till idag.
Detta resulterade i ett ytterligare krav fran KPN pa 14,5 miljoner
euro for de forsta 3 dren (2009-2011) vilket tidigare reducerats av
ACMideras utslag. Tillsammans med kravet for perioden 2012—juli
2014 har detta har resulterat i ett totalt krav fran KPN for perioden
2009-juli 2014 pa totalt 23,2 miljoner euro (218 miljoner kronor)
foremal for pagaende 6verklaganden och domstolsarenden som for-
véntas pdgd ett flertal &r. Var bedémning &r att det ar osannolikt att
Tele2 kommer beho6va betala dessa avgifter och f6ljaktligen har inga
kostnadsreservationer skett.

De ryska skattemyndigheterna utfor for narvarande flera skat-
terevisioner av Tele2s tidigare dotterbolag i Ryssland. Enligt forsalj-
ningsavtalet med VTB-gruppen s ar Tele2 ersattningsskyldig for
eventuellt paférda skatter som en f6ljd av skatterevisionerna. Per 30
juni 2016 (respektive 31 december 2015) har Tele2 vunnit skattvis-
ter motsvarande 221 (187) miljoner kronor, varav ryska skatteverket
har éverklagat 94 (154) miljoner kronor. Utover detta har Tele2 for-
lorat skattetvister om —19 (-16) miljoner kronor, varav Tele2 inte har
overklagat nagon. Avséttningen for de ryska skattetvisterna uppgar
per 30juni 2016 (respektive 31 december 2015) till 19 (16) miljoner

Tele2 — Delarsrapport januari—juni 2016 25 (29)



kronor. Aven om det inte kan uteslutas att Tele2 kommer att fa std
for vissa kostnader bedomer Tele2 att det inte ar sannolikt att négra
ytterligare skatter kommer att beh6va betalas och f6ljaktligen har
inga ytterligare kostnadsreservationer skett.

Andra kontrakterade dtaganden framgar av not 29 i rsredovis-
ningen 2015.

NOT 10 EGET KAPITAL OCH ANTAL AKTIER
Antal aktier

30jun 2016 31dec2015

Antal aktier

Utestaende 446533392 446188367
Ieget forvar 4549947 4894972
Genomsnittligt 446286124 446032991
Efter utspadning 449700087 449020673
Genomsnittligt, efter utspadning 448896040 448904 102

Under andra kvartalet 2016 levererade Tele2 345 025 B-aktier
ieget forvar till deltagarna i programmet som en foljd av att aktie-
ratteriLTI 2013 16stes in.

Fordndringar av antal aktier under féregaende ar framgar av
not 24 i arsredovisningen 2015.

Utdelning

Under andra kvartalet 2016 betalade Tele2 en ordinarie utdelning
for 2015 till aktiedgarna med 5,35 (4,85) kronor per aktie. Under
2015 betalade Tele2 dessutom en extra utdelning p& 10,00 kronor
per aktier. Detta motsvarade totalt 2 389 (6 626) miljoner kronor.

Transaktioner med innehav utan

bestimmande inflytande

Transaktionen med Kazakhtelecom, vilken beskrivsinot 11, resul-
terade under forsta kvartalet 2016 i en positiv effekt i eget kapital
hanforligt till moderbolagets aktiedgare om 1 143 miljoner kronor.
Den positiva effekten avser framst att Kazakhtelecom tillskjuter
Altel till Tele2 i utbyte mot att Kazakhtelecom blir delagare av
Tele2 Kazakstan. Som en del av att satta upp den nya struktureni
Kazakstan utbetalades under férsta kvartalet 2016 en initial kope-
skilling pa 125 miljoner kronor till den tidigare minoritetsdgaren
AsianetiTele2 Kazakstan for dess 49 procentiga innehav.

Langsiktigt incitamentsprogram (LTI)

Alla program baseras pd samma struktur och ytterligare information
om syftet, férutsattningar och villkor med LTI-programmen framgar
av not 33i drsredovisningen 2015.

LTI2016

2016
Antal aktieratter 1jan-30jun
Tilldelade 9 juni 2016 1327968
Totalt utestaende aktieratter 1327968

Vid arsstdmma den 24 maj 2016 beslutade aktiedgarna att anta
ett mal- och prestationsbaserat incitamentsprogram (LTI 2016) for
ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner i Tele2 kon-
cernen. Matperioden for vissa mal- respektive prestationsbaserade
villkor i LTIP 2016 &r 1 april 2016 =31 mars 2019. Programmet har
samma struktur som féregédende ars incitamentsprogram.
Aktieratterna arindelade i serie A (méalbaserade aktieratter) samt
serie Boch C (prestationsbaserade aktieratter). Antal aktier som res-
pektive deltagare kommer att erhalla beror pa vilken kategori delta-
garen tillhdr samt pa uppfyllandet av vissa villkor enligt foljande:

Serie A Totalavkastning pd Tele2s aktier (TSR) under matperioden
ska overstiga O procent for att uppna entry-nivan.

SerieB  Tele2s genomsnittliga normaliserade avkastning pa sys-
selsatt kapital (ROCE) under métperioden skall vara minst
5,5 procent for att uppna entry-nivan och minst 8 procent
for att uppna stretch-nivan.

SerieC  Totalavkastning pd Tele2s aktier (TSR) under mat-

perioden ska for att uppna entry-nivan vara lika med
median (genomsnittlig for LTIP 2014 och 2015) TSR for
en referensgrupp bestdende av Elisa, Iliad, Millicom
International Cellular, TalkTalk Telecom Group, Telenor,
TeliaSonera och TDC samt 6verstiga median TSR for
referensgruppen med 10 procentenheter for att uppna
stretch-nivan.

Om entry-nivan uppnas kommer 100 procent av aktieratterna i Serie
A, 20 procent av aktieratterna i Serie B och 50 procent (20 procent
for LTIP 2014 och 2015) av aktieratterna i Serie C vara intjanade.

Programmet omfattade totalt 278 366 antal aktier. Totalt resulte-
rade dettaientilldelning avsammanlagt 1 327 968 aktieratter, varav
278 366 serie A, 524 801 serie B och 524 801 serie C. Deltagarna
indelades i olika kategorier och tilldelades f6ljande antal aktieratter
for de olika kategorierna:

Aktieratt

Antal Maximalt

del- antal per serie Totalt

Vid tilldelning tagare aktier A B C Tot tilldelade
Verkstéllande
direktoren 1 10000 1 4,5 4,8 10 100000
Ovrigaledande
befattnings-
havare:

-kategori LT-1 4 7500 1 3,5 3,5 8 228000

-kategori LT-2 3 4500 1 3,0 3,0 7 94500
Kategori 1 43 2000 1 15 1,5 4 314400
Kategori 2 51 1500 1 15 1,5 4 265677
Kategori 3 91 1000 1 1,5 1,5 4 325391
Totalt 193 1327968

Total kostnad fore skatt for utestdende aktierétter i incitaments-
programmet kostnadsfors under den tredriga intjAnandeperioden
och berdknades initialt till att uppga till 60 miljoner kronor, varav
sociala avgifter uppgar till 18 miljoner kronor.

Deltagarens maximala vinst per aktierdtti programmet ar
begransad till 256 kronor, vilket motsvarar fyra ganger genomsnitt-
lig stdngningskurs pé Tele2s B-aktie under februari 2016 minskad
med utdelning betald i maj 2016.

Det genomsnittliga uppskattade verkliga vardet pa utgivna aktie-
ratter var 51 kronor pd utgivningsdagen den 9 juni 2016. Berdkning
av det verkliga vardet pa aktierdtterna utférdes av en extern expert.
Foéljande variabler anvandes:

Serie A Serie B Serie C
Forvantad arlig personalomsattning 1,0% 7,0% 7,0%
Vagd genomsnittlig aktiekurs 72,23 72,23 72,23
Forvantad 16ptid 2,87 ar 2,87ar 2,87ar
Forvantad vardeminskningsfaktor
marknadsvillkor 70% - 40%
Uppskattat verkligt varde 50,60 72,20 28,90

For att skerstalla leverans av B-aktier enligt programmet beslu-
tade drsstdimman att bemyndiga styrelsen att besluta om en riktad
emission av hdgst 1 820 000 C-aktier samt att darefter aterkdpa
C-aktierna. Styrelsen har annu ej utnyttjat sitt mandat.

Tele2 — Delarsrapport januari—juni 2016 26 (29)



LTI2015 ROCE, avkastning pa sysselsatt kapital
2016 Ackumulerat 2016 2015
Antal aktierdtter 1jan-30jun franstart 1jan— 1jan— 2015 2014 2013 2012
Tilldelade 8 juni 2015 1241935 Miljoner SEK 30jun 30jun helar helar helar helar
Utestaende per 1 januari 2016 1093535 EBIT, totala verksamheten 346 2997 4149 3102 16339 5653
Tilldelade, kompensation for utdelning 72959 72959 Finansiella intékter, totala
Forverkade -143390 -291790 verksamheten 15 L 9 2 8 24
Totalt utestaende aktieratter 1023 104 1023 104 Avkastning! 361 3004
Uppréaknad arlig
. ) = = . avkastning 1053 4299 4158 3128 16394 56717
Matperioden for programmet ar 1 april 2015-31 mars 2018. irelation till
Totala tillgdngar 37820 36408 36149 36015 39407 49189
LTI2014 Réntefria skulder -7309 -6846 -7257 -7227 -8781 -11248
Avsattning for
2016 Ackumulerat nedmonteringsatagande -880 -656 =771 -634 -488 -211
Antal aktieratter 1jan-30jun fran start o N .
" A Sy tt kapital for
Tilldelade 2 juni 2014 1180268 tillgdngar som innehas for
Utestaende per 1 januari 2016 897508 forsajning = . o -....3098 395 -
Tilldelade, kompensation for utdelning 58946 168234 Sysselsatt kapital,
Férverkade ~130999 _477650 :tgaerlldetlt)ilzm-St . 29631 28906 28121 31252 30533 37730
. . . _ _ ysselsa apital,
Prestationsvillkor ¢j uppfyllda, Norge 43665 genomsnittlig 28876 30079 29687 30893 34132 36859
Utnyttjade, kontantreglerad, Norge - —1732 ROCE, % 36 143 140 101 480 154
Totalt utestaende aktieratter 825455 825455
varav kommer att regleras med kontanter 9832 9832 1) inklusive nedskrivning av goodwill om —326 (2015: realisatonsresultat for Norge om
1 709) miljoner kronor
Matperioden for programmet &r 1 april 2014-31 mars 2017. = P
P prog P NOT 11 RORELSEFORVARV OCH AVYTTRINGAR
LTI 2013 Kassaflodespaverkande forvarv och avyttringar av aktier och
andelar avsag foljande:
2016 Ack
Antal aktieratter 1jan-30jun fran start 7 2016 2015
Tilldelade 4 juni 2013 1204128 Miljoner SEK 1jan-30jun heldr
Utestaende per 1 januari 2016 841263 Forvarv o .
Tilldelade, kompensation for utdelning _ 139 134 lev.lda ?nedel i flor\.ra.rvade foretag, Altel Kazakstan 41 -
Forverkade _32224 _478174 Kapltaltll{sko“tt till ]omt.ventures = -4
Prestationsvillkor ej uppfyllda, Norge - -41 260 Summa forvarv av aktier och andelar 4 -4
Prestationsvillkor ej uppfyllda, 6vriga -444 634 -444 634 Avyttringar
Utnyttjade, kontantreglerad, Norge - -14789 Norge — 4904
Utnyttjade, kontantreglerad, 6vriga -19380 -19380 Kabel- och fiberverksamheten pa privatmarknaden, Sverige - -6
Utnyttjade, aktiereglerade 6vriga —345025 -345025 Modern Holdings Inc 4 -
Totalt utestaende aktieratter = - Transaktionskostnader, Ryssland -1 -6
P . . Likvidationslikvid, Adworx Osterrike - 5
Aktl_eratternnas utnytt]_ande iLTI 2013 var beroer_lde av gppfyll_e_mdet Summa avyttringar av aktier och andelar 3 2891
av vissa mal- respektive prestationsbaserade villkor, vilka mattes
under perioden 1 april 2013-31 mars 2016. Utfallet for prestations- TOTAL KASSAFLODESPAVERKAN 44 4893
villkoren framgar nedan och utestdende aktieratter har6sts in
mot aktier i Tele2 eller kontanter under andra kvartalet 2016. Vagt FORVARV
genomsnittligt aktiepris vid inlésentillfallet av aktieratter i LTI 2013 TDC, Sverige

uppgick under 2016 till 75,74 kronor.

Mal- respektive prestations- Stretchniva Prestations-

baserade villkor (20%) (100%) utfall  Tilldelning
SerieA Totalavkastning Tele2 (TSR) > 0% 24,2% 100%
SerieB  Genomsnittlig normaliserad 8% 12,5% 10,0% 55,6%

avkastning pa sysselsatt
kapital (ROCE)

SerieC Totalavkastning Tele2 (TSR) > 0% > 10% -5,4% 0%
jamfort med enreferensgrupp

Den 21 juni 2016 meddelade Tele? att foretaget tecknat avtal att for-
varva 100 procent av TDC Sverige for 2,9 miljarder kronor pa skuldfri
basis. Forvarvet ar villkorat av godkdnnande av regulatoriska myn-
digheter, vilket forvantas ske under fjarde kvartalet 2016.

TDC Sverige ar en leverantor av foretagstjanster i Sverige, som
forser bade den offentliga sektorn och manga svenska bolag med
kompletta l6sningar for sina kommunikationsbehov. TDC Sverige
har en stark position inom attraktiva produktsegment, och en histo-
rik av att generera lonsam tillvaxt. Detta ledde till nettoomsattning
pa 3,4 miljarder kronor och en EBITDA pa 0,4 miljarder kronor under
2015. TDC Sverige hade 809 heltidsanstallda islutet av 2015.

Tele2 uppskattar att drliga synergier fran 14gre operativa kost-
nader och investeringar kommer att uppga till cirka 300 miljoner
kronor. Ytterligare CAPEX synergier av engangskaraktér forvantas
att uppga till 200 miljoner kronor. Tele2 forvantar sig aven positiv
inverkan frén korsfoérséljning. Preliminart estimat for integrations-
kostnader och dvriga engadngskostnader, som kravs for att uppna
transaktionens synergier, uppgar till cirka 750 miljoner kronor.
Totala forvarvskostnader pa —6 miljoner kronor har rapporterats som
rorelsekostnader i resultatrdkningen.
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Isamband med offentliggérandet av forvarvet foreslog Tele2
att en nyemission med féretradesréatt f6r befintliga aktiedgare om
cirka 3 miljarder kronor genomférs. Emissionen kommer att behéva
beslutas av en extra bolagsstdmma. Slutférande av forvarvet ar inte
villkorat av finansiering genom emissionen da Tele2 har tillgangliga
medel och befintliga kreditfaciliteter for att finansiera forvarvet.
Emissionen foreslas for att bibehélla Tele2s finansiella styrka, ar
fullt garanterad och har stod av Tele2s storsta 4gare Kinnevik.
Emissionen forvantas vara genomford under det fjarde kvartalet
2016.

Sammanslagning av verksamheter, Kazakstan

Den 4 november 2015 meddelade Tele2 verenskommelsen

med Kazakhtelecom att s1d samman sina mobilverksamheter i
Kazakstan, Tele2 Kazakstan och Altel, i ett gemensamt bolag.
Nodvandiga regulatoriska godkadnnanden for transaktionen erholls
islutet avjanuari 2016 och transaktionen slutfordes 29 februari
2016.

Kazakhtelecom har tecknat sig for nyemitterade aktieridet
nederlandska holdingbolaget Khan Tengri Holding B.V. (tidigare
100 procent &gt av Tele2 efter utkdpet av Asianet), som ager Tele2
Kazakstan, i utbyte mot 100 procent av aktierna i Altel. Det bedomda
marknadsmassiga vardet pa identifierbara nettotillgdngari Altel
uppgick till 840 miljoner kronor.

Forvarvet kommer att stdrka bada bolagens positioner pa
marknaden genom att kombinera Tele2s befintliga verksamhet i
Kazakstan med Kazakhtelecoms mobilverksamhet, Altel. Det nya
bolaget kommer att ha mer &n 6 miljoner kunder och en marknads-
andel pa cirka 23 procent. Forvarvet av Kazakhtelecoms mobilverk-
samhet kommer att skapa en mer héallbar och betydande aktor pa
marknaden. Arbetet med att integrera verksamheterna drifull gang
och de forvantade synergierna kommer att gynna bade vara kunder
och aktiedgare.

Tele2 ager 49 procent av kapitalet i det gemensamma bolaget
respektive 51 procent av résterna. Tele2 har ratt att utse VD och
ovriga befattningar iledningen med undantag av CFO. Tele2 har
bedomt att Tele2 har kontrollen enligt kriterierna i IFRS 6ver det
gemensamma bolaget, varfor bolaget konsolideras av Tele2. Efter
tre ar kommer Tele2 genom en sdljoption ha méjlighet att salja sina
49 procent till verkligt varde till Kazakhtelecom, som innehar en
omsesidig kopoption.

Som ett led i transaktionen forvarvade Tele2 Asianets 49 pro-
centiga innehav i Tele2 Kazakstan. Kopeskillingen uppgick till en
initial betalning p& 125 miljoner kronor och en tilldggsképeskilling
motsvarande ett 18 procentigt ekonomiskt intresse i det gemen-
samma bolaget under en tre ars period. Efter tre &r har Asianet en
sdljoption pa sin 18 procentiga tillaggskopeskilling och Tele2 har
en 6msesidig kdpoption. Losenpriset for salj- och kdpoptionerna
kommer att vara verkligt varde av det 18 procentiga intressetidet
gemensamma bolaget, dar Asianet kommer att erhélla, som en till-
laggskopeskilling, de forsta 8,4 miljarder KZT (210 miljoner kronor)
av aktievardet som hanfor sig till ett 49 procentigt innehav. Darmed
innebar kopeavtalet med Asianet att Tele2s effektiva ekonomiska
varde i det gemensamma bolaget under de forsta tre aren blir 31
procent.

Finansieringen av det gemensamma bolaget har skett genom
befintliga aktiedgarldn fran Tele2 pa 97 miljarder KZT (2,4 miljarder
kronor) och ett befintligt rantefritt efterstallt 1an pa 11,7 miljarder
KZT (292 miljoner kronor) frdn Kazakhtelecom med utdkad 16ptid till
2031. Framtida finansieringsbehov for det gemensamma bolaget
kommer att sdkerstallas genom upptagande av banklan garante-
rade av Kazakhtelecom.

Den nuvarande skulden till den tidigare minoritetsagaren
Asianet for tillaggskopeskilling pa sitt tidigare 49 procentiga inne-
haviTele2 Kazakstan varderades den 30 juni 2016 till verkligt
varde bestamt till noll. For ytterligare information se not 4.

Altel tillhandahaller telekommunikationstjénster, inklu-
sive mobil- och internettjanster under varumarket ALTEL 4G i
Kazakstan. Tjansterna bestar av forbetalt mobilt och mobilt bred-
band. Totala férvarvskostnader pa —130 miljoner kronor har rap-
porterats som rérelsekostnader i resultatrdkningen under 2016
med —-12 (-118) miljoner kronor.

Nettotillgangar vid férvarvstidpunkten

Tillgangar, skulder och eventualférpliktelser som ingick i den per
29 februari 2016 forvarvade Altelverksamheten framgar nedan.
Varderingen av forvarvade tillgangar och erhallna skulder &r fort-
farande preliminéra.

Miljoner SEK Altel, Kazakhstan

Patent och programvaror 1
Licenser 148
Kundavtal 81
Varuméarken 66
Materiella anlaggningstillgangar 658
Finansiella tillgdngar 14
Uppskjuten skatt 31
Varulager 37
Kortfristiga fordringar 153
Likvida medel 41
Langfristiga rantebarande skulder -55
Uppskjuten skatteskuld -29
Kortfristigaskulder 312,
Forvarvade nettotillgangar 840
Kopeskilling for aktier 840
Verkligt varde pa kapitalandel 51 procent

iKhan Tengri Holding vid férvarv -840
Avgar: likvida medel i férvarvad verksamhet —41
NETTOINFLODE (-) AV LIKVIDA MEDEL -41
PRO FORMA

Nedan framgar hur forvarvade foretag skulle ha paverkat Tele2s
nettoomsattning och resultat om de hade forvarvats 1 januari 2016.

1januari-30juni 2016
Férvarvad verksamhet;

Tele2
koncernen,

Miljoner SEK Tele2 koncernen Altel, Kazakhstan proforma

Nettoomséattning 13114 137 ; 13251
EBITDA 2313 6 2319
Periodensresultat 279 =22 257
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